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Welcome to Issue 86 of Railtalk Magazine. Each month we bring you a round up of the best pictures, news and reports.

Full steam ahead into the 11th month of the year... yes the 11th month of the year, October has been what I think can only be described as one of the busiest months on the  

preserved scene of this year, certainly as far as photos coming into us. But I’m not complaining, please do keep them coming.  

tĞ�ĂůƐŽ�ĐĂŶŶŽƚ�ĨŽƌŐĞƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝĚƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƐĞĂƐŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘ �/͛ǀĞ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ŝƚ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶĚ�/͛ůů�ŵĞŶƟŽŶ�ŝƚ�ĂŐĂŝŶ͕�ƚŚĞƌĞ Ɛ͛�ŶŽƚŚŝŶŐ�ďĞƩĞƌ�ƚŚĞŶ�ƐĞĞŝŶŐ�
Ă�ƉĂŝƌ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϮϬƐ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽĸĐĞ�ǁŝŶĚŽǁ͕�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�Z,dd�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�/�ŬŶŽǁ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ĚŽĞƐŶ͛ƚ�ĨĞĞů�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ͕�ĂƐ�ƵŶĨŽƌƚƵŶĂƚĞůǇ�ǁĞ�ĚŽ�ŚĂǀĞ�ƐŽŵĞ�ĐŝƌĐƵŝƚƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�DWs

units, it’s just the luck of the draw where you live and work.

&ŝŶĂůůǇ͕ �Ă�ƐŵĂůů�ŵĞŶƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ĂǁĂǇ�ŽĨ�Ă�ĨĞůůŽǁ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞƌ͕ �^ĐŽƩ�WĂƚĞƌƐŽŶ͘�^ĐŽƩ�ŚĂĚ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ƉĞƌƐŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĐĂƉƚƵƌĞĚ�ƐŽŵĞ�
amazing photos. When you get a minute, just spend 5 minutes on his website, it will be well worth it ĂŶŽƚŚĞƌǇŽƌŬĐƌĂŶŬ͘ƐŵƵŐŵƵŐ͘ĐŽŵ. As always our thoughts are with his 

ĐůŽƐĞ�ĨƌŝĞŶĚƐ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůǇ͘�&ŝŶĂůůǇ�ŽŶƚŽ�Ă�ŵŽƌĞ�ĐŚĞĞƌǇ�ŶŽƚĞ�;ƉĞƌŚĂƉƐͿ͕�ǁŝůů�ǁĞ�ƐĞĞ�ƐŽŵĞ�ƐŶŽǁ�ƉŚŽƚŽƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĞĚŝƚŽƌŝĂů͍͍͘͘͘͘�KŶůǇ�ƟŵĞ�ǁŝůů�ƚĞůů͘

�ŶĚǇ�WĂƩĞŶ

dŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ�ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ďĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ͗�ZŝĐŚĂƌĚ�,ĂƌŐƌĞĂǀĞƐ͕�WĂƵů�'ŽĚĚŝŶŐ͕��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ͕��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ͕�:ŽŶ�:Ğďď͕��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ͕�WĞƚĞ��ŚĞƐŚŝƌĞ͕��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ͕��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ͕�
^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ͕��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ͕�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ͕�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ͕��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů͕��ůĞǆ�ZŽďĞƌƚƐ͕�:ƵůŝĂŶ��ŚƵƌĐŚŝůů͕��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ͕�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ͕�

/ĂŶ�&ƵƌŶĞƐƐ͕�DŝŬĞ��ǇƌŶĞ͕�WŚŝů�DĂƌƟŶ͕��ůĂŶ�hƐŚĞƌ͕ ��:�^ƵƚĐůŝīĞ͕��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ͕��ĞƌĞŬ�,ŽƉŬŝŶƐ͕��ŚĂƌůŝĞ�ZŽďďŝŶƐ͕�DŝŬĞ�tŝůůŝĂŵƐ͕��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ͕�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ͕�
:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ͕�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ͕��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ͕�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ͕��ĞŶ��ƵĐŬŝ͕��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ͕�EĞŝů��ĂǀŝĞƐ͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ͕��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ͕ ��ŚƌŝƐ�^ƚĂŶůĞǇ͕�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů͕�
:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�:ĂŵĞƐ��ĂƌƚůĞƩ͕�DĂƌŬ�tĂůŬĞƌ͕ �DĂƩ�WƌŝĐĞ͕�DĂƌƟŶ�,ŝůů͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕��ŵǇ��ƵĐŬŝ͕�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�DĂƌŬ�^ƵŵŵĞƌƐ͕�^ƚĞǀĞ��ĂǀĞ͕�WĂƵů�DŽŶƚĂŐƵĞ͕�

dĞĞƐŝĚĞ�ŶƚŚ͕�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ͕�'ƌĂŚĂŵ��ŽƵƌƚ͕��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ͕�DĂƩ��ĚŬŝŶƐ͕�:ŽƐĞƉŚ�DĂǇ͕�DŝĐŚĂĞů�:��ůĚĞƌĚŝĐĞ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�DĐ'ƵƌŬ͕��ŚƌŝƐ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů͕�
ZŝĐŚĂƌĚ�DŽǆŽŶ͕�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ͕��ƌƵĐĞ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�EĞŝů�sĂůůĞŶĚĞƌ͕ �ZĞƵďĞŶ�&Ăƌƌ͕ �^Ăŵ��ŝůŶĞƌ͕ ��ĂǀĞ�'ŝďƐŽŶ͕�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ͕��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ͕�:ŽŚŶ�tŚŝƚĞ͕�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ͕�
>ŝĂŵ��ŽĂƚĞƐ͕��ŶĚƌĞǁ�WĂƌŬŝŶƐŽŶ͕�EŝĐŬ��ůĞŵƐŽŶ͕�<Ğŝƌ�&ĂƵůŬŶĞƌ͕ �WĞƚĞƌ��ůĚĞƌƐŽŶ͕�>ĞƐ�^ĂǀŝŶĞ͕��ĚĚŝĞ��ŵŵŽƩ͕�<ĞŶ�DƵŵĨŽƌĚ͕�DĂƩŚĞǁ��ǀĂŶƐ͕�EĞŝů�WƵŐŚ͕��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ͕�

WĂƉĞƌĐůŝƉŽŶĂǁŝƌĞ͕�^ƚĞǀĞ�^ƚĞƉŶĞǇ͕�^ƚƵĂƌƚ�tĂƌƌ͕ �dŝŵ�tĂƌĚ͕�:ŽŚŶ��ůďŽƌŽƵŐŚ͕�:ĂŵĞƐ�tŝƐĞ͕�:ŽŶ�tŚĞĞůĞƌ͕ ��ƌŝĂŶ�,ĞǁĞƌƚƐŽŶ͕�<ĞŶ��ďƌĂŵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐƵǇƐ�Ăƚ�ZĂŝůh<͘

&ƌŽŶƚ��ŽǀĞƌ͗�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϬϭ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝůƐ�ƚŚĞ�Ϭϳ͗Ϯϱ��ƌŽǆďŽƵƌŶĞ��ŽǁŶ�dĂŵƉĞƌ�^ŝĚŝŶŐƐ�ĐŝƌĐƵůĂƌ�Z,dd�ǁŝƚŚ�ϱϳ�ϯϬϱ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�
,ĂƌƌŝŶŐĂǇ�'ƌĞĞŶ�>ĂŶĞƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘�:ĂŵĞƐ�tŝƐĞ

dŚŝƐ�WĂŐĞ͗�^ŝŶŐůĞ�&ĂŝƌůŝĞ�ϬͲϰͲϰd�EŽ͘�ϵ�͚dĂůŝĞƐŝŶ͛�ĐůŝŵďƐ�ƚŚĞ��ĚƵĂůůƚ�^ƉŝƌĂů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�͚�ƵŐ��Žǆ͛�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ǀŝŶƚĂŐĞ�ƐƚŽĐŬ�ďŽƵŶĚ�ĨŽƌ��ůĂĞŶĂƵ�&ĨĞƐƟŶŝŽŐ͘�<ĞŶ��ďƌĂŵ

ZĂŝůƚĂůŬ�DĂŐĂǌŝŶĞ

^ƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ
WŝĐƚƵƌĞƐ͕�ĂƌƟĐůĞƐ�ĂŶĚ�ŶĞǁƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌƵŵ͕�Žƌ�ďǇ�

email to us at:

ĞŶƚƌŝĞƐΛƌĂŝůƚĂůŬ͘ŶĞƚ� 
WůĞĂƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚƐ͘
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h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ZĂŝůǁĂǇ�;ϭϮϱ�^ƉĞĐŝĂůͿ�
dŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ůĞŐ�ŽĨ�h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�,^d�ĞǆĐƵƌƐŝŽŶ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��>Z�

ƵƐŝŶŐ��Dd͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϯϬϰϵ�ĂŶĚ�ϰϯϬϴϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ŽŶ�
KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĞǀĞƌ�ǀŝƐŝƚ�ŽĨ�ĂŶ�,^d�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͘�

'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

  Charter Scene



h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ZĂŝůǁĂǇ�;ϭϮϱ�^ƉĞĐŝĂůͿ�

�ďŽǀĞ͗�tŝƚŚ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϰϵ�ůĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ϰϯϬϴϯ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ƚŚĞ�ϭ�ϰϯ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�ƚŽ�
ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�;ŽŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇͿ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�^ƚŽĐŬƉŽƌƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘�Class47 

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ƚŽƵƌ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŶĞĂƌŝŶŐ�ŝƚƐ�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ��>Z�ŽĨ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ZĂŝůǁĂǇ�;ϭϮϱ�^ƉĞĐŝĂůͿ�

�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�ƐŝŐŶĂůŵĂŶ�ĨƌŽŵ��ƐŚƚŽŶ�DŽƐƐ�EŽƌƚŚ�:Đƚ͘�ďŽǆ�ĐŚĞĐŬƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŚŝƐ�ƐĞĐƟŽŶ͘
�ƌŝĂŶ�,ĞǁĞƌƚƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ƚŽƵƌ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ƵƌǇ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĚĞĐĞŶƚ�ŽĨ��ƌŽĂĚĮĞůĚ�ďĂŶŬ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ�
ǁŝƚŚ�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϰϵ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ZĂŝůǁĂǇ�;ϭϮϱ�^ƉĞĐŝĂůͿ�

�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�ƚƌŝƉ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ƵƐŝŶŐ�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘
�ϰϯϬϴϯ�ĂŶĚ�ϰϯϬϰϵ�ƉĂƐƐĞƐ�dŽǁŶƐĞŶĚ�&ŽůĚ�ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ĨŽƌ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�,^d�ƐĞƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ĂŶĚ�dŽǁŶƐĞŶĚ�&ŽůĚ�ŽŶ�ŝƚƐ���^�ƌƵŶ�
ƚŽ��ƵƌǇ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐŝŶŐ�ďĞĨŽƌĞ�ƐĞƫŶŐ�Žī�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ũŽƵƌŶĞǇ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŚĞ��ŽƚƐǁŽůĚ��ǆƉůŽƌĞƌ�

�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͕�'tZ��ĂƐƚůĞ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͚�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐƵŵďĞ͛�ŚĞĂĚƐ�sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶ͛Ɛ�
͚dŚĞ��ŽƚƐǁŽůĚ��ǆƉůŽƌĞƌ͛�ĨƌŽŵ�dǇƐĞůĞǇ�ƚŽ�KǆĨŽƌĚ͕�ƐĞĞŶ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚŽƚ�Ăƚ�,ŝŐŚƚǁŽƌƚŚ�:ƵŶĐƟŽŶ͕�^ǁŝŶĚŽŶ͘�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ

�ĞůŽǁ͗�'tZ��ĂƐƚůĞ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͚�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐƵŵďĞ͛�ƐƚŽƌŵƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�^ǁŝŶĚŽŶ͕
�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵůĂƌ�ƚŽƵƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘�<ĞŶ�DƵŵĨŽƌĚ



�ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ��Ͳ�dŚĞ��ŚŝŶŶŽƌ��ŚĞĞƌŝŽ�
KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͕��ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϮϮ�EŽ͘�tϱϱϬϯϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�

WƌŝŶĐĞƐ�ZŝƐďŽƌŽƵŐŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ǇůĞƐďƵƌǇ�ƚŽ�
�ŚŝŶŶŽƌ͘ �Class47



sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŚĞ��ŽƚƐǁŽůĚ��ǆƉůŽƌĞƌ�
'tZ��ĂƐƚůĞ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͚�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐƵŵďĞ͛�ƉĂƐƐĞƐ�WƵƌƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
͚�ŽƚƐǁŽůĚ��ǆƉůŽƌĞƌ͛�ĐŝƌĐƵůĂƌ�ƚŽƵƌ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĨƌŽŵ�dǇƐĞůĞǇ�ǀŝĂ�^ǁŝŶĚŽŶ�ĂŶĚ�KǆĨŽƌĚ�

ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘ 'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ

�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ŽŶ�Ă�ǀĞƌǇ�ĚĂƌŬ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�WƌĞƐƚŽŶ�&Ăƌŵ�ǁŝƚŚ�Ă�>ŝǀĞƌƉŽŽů�Ͳ��ĂƚŚ
ǁŽƌŬŝŶŐ͕�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϬϱ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϭϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ĞůůĞ�ƚŽƵƌ�ƚŽ��ĂƚŚ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�WƌĞƐƚŽŶ�&Ăƌŵ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�Ϯϱϵ�͚>ĞƐ�ZŽƐƐ͛�ƐƚŽƌŵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵǆƚŽŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƵƚďŽƵŶĚ�ůĞŐ�ŽĨ�ϭ�ϴϲ�ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�
͚�ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ͛�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ƚŽ��ĂƌůŝƐůĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϲƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�tŝƚŚ�ƐƚĞĂŵ�ƚŽ�ƐƉĂƌĞ�ĂŶĚ�ĚǁĂƌĨĞĚ�ďǇ�WĞŶͲǇͲŐŚĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕�>D^�:ƵďŝůĞĞ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϱϲϵϵ�͚'ĂůĂƚĞĂ͛�
ĐƌƵŝƐĞƐ�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ�ŐƌĂĚŝĞŶƚ�ƚŽǁĂƌĚƐ�^ĞůƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵŝĚͲǁĞĞŬ�͚�ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ͛�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϯƌĚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ�^ƚĞĂŵ�^ƉĞĐŝĂů�

�ďŽǀĞ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϳϬϲ�ƉĂƐƐĞƐ��ĞƌƌǇ��ƌŽǁ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ͕��ƐŚƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŝĞƐĞů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůƚŽƵƌ
ĨƌŽŵ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�ƚŽ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ĞůŽǁ͗�>D^�:ƵďŝůĞĞ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϱϲϵϵ�͚'ĂůĂƚĞĂ͛�ĐŚĂƌŐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WƌĞĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�
^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ƚŽ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ǁŽƌŬ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ��ƌĞǁĞ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ�^ƚĞĂŵ�^ƉĞĐŝĂů�
>D^�:ƵďŝůĞĞ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϱϲϵϵ�͚'ĂůĂƚĞĂ͛�ĂƩĂĐŬƐ�'ƌĞƐĨŽƌĚ��ĂŶŬ͕�tƌĞǆŚĂŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ�ƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�ƚŽ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ�^ƚĞĂŵ�^ƉĞĐŝĂů�

�ďŽǀĞ͗�>D^�:ƵďŝůĞĞ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϱϲϵϵ�͚'ĂůĂƚĞĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ���^�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�Ăƚ��ŽƚŽŶ�,ŝůů
�ƐŝĚŝŶŐƐ͕�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ�

�ĞůŽǁ͗��ŌĞƌ�ƐĞƌǀŝĐŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ůŽĐŽ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�
ďĂĐŬ�ƚŽ��ŽƚŽŶ�,ŝůů�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŬ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ�^ƚĞĂŵ�^ƉĞĐŝĂů�
KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϰƚŚ͕�ĐůŽƵĚǇ͕�ĚƵůů�ĂŶĚ�Ă�ŚŝŶƚ�ŽĨ�ƌĂŝŶ�ĂďŽƵƚ͕�ƚŚĞƌĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�Ă�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�

ƐƚŽĐŬ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ͊�zĞƐ͕�ƐƵƌĞ�ĞŶŽƵŐŚ͕�ŚĞƌĞ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϯ͕�ƚŽƉ�ĂŶĚ�ƚĂŝůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�
ϯϳ�ϳϬϲ�ŽŶ�ϱ�ϰϵ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�Ͳ��ĂƌŶĞƚďǇ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ͘�

^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�>^�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�>ŝŶŬƐ�ĂŶĚ�>ŽŽƉƐ�dƌĂĐŬĞƌ�

�ďŽǀĞ͗��>^�ƚŽƵƌƐ�ĂƌĞ�ƵƐƵĂůůǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƟŶŐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ�ǁĂƐ�ŶŽ�ĞǆĐĞƉƟŽŶ͘�^ƚĂƌƟŶŐ͕�ĐŽŶǀĞŶŝĞŶƚůǇ�ĨŽƌ�t�Z�͕�
ĨƌŽŵ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ͕�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽƵƌĞĚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ďŝƚƐ�ŽĨ�EŽƌƚŚ�>ŝŶĐŽůŶƐŚŝƌĞ͘��ĚĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ǁĂƐ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϰϲ�ǁŚŝĐŚ͕�

ǁĂƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ͛Ɛ�ĮƌƐƚ�ƌƵŶ�ĨŽƌ�ǇĞĂƌƐ�ĂŶĚ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ůŽŽŬĞĚ�ƐŵĂƌƚ͕�ĚĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ƵŶŝŶƐƉŝƌŝŶŐ�ůŝǀĞƌǇ͘��ƚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŝŐŚƚ�
ĐŽĂĐŚĞƐ�ǁĂƐ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϰ͕�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƌĞĐĞŶƚ�ƌĞƉĂŝŶƚ�ďƵƚ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ă�ďŝƚ�ƐŚĂďďǇ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ͘�dŚĞ�ƚŽƵƌ�ƌĂŶ�ƋƵŝƚĞ�ƉƵŶĐƚƵĂůůǇ͕�

ĂƉĂƌƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ƐƚĂŐĞƐ͕�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ǀŝƐŝƚĞĚ�ƚŚĞ�&ŽƌĞŝŐŶ�KƌĞ�dĞƌŵŝŶĂů�Ăƚ�^ĂŶƚŽŶ͘��
hŶĨŽƌƚƵŶĂƚĞůǇ͕�ƚŚĞ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ǁĂƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂŶĚ�/�ƐƵƐƉĞĐƚ�ƐŽŵĞŽŶĞ�ƐŽŵĞǁŚĞƌĞ�ŚĂĚ�ƐůŝƉƉĞĚ�ƵƉ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ƐƚĂŐĞ͘��ŌĞƌ�
ŚŽůĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ�EŽƌƚŚ�>ŝŶĐŽůŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ĂŶ�ŚŽƵƌ͕ �ŝƚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĐŽŵĞ�ĂƉƉĂƌĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞŶ͛ƚ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�

ŐĂŝŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ƐŽ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƉƌŽĐĞĞĚĞĚ�ƚŽ��ƌŽĐŬůĞƐďǇ�ƚŽ�ĐƌŽƐƐŽǀĞƌ�;ĂŶŽƚŚĞƌ�ůĂƚĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞƌĞ�ďĞŝŶŐ�ŶŽ�ŽŶĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ƚŽ�ĐůĂŵƉ�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚƐ�Ăƚ��ĂƌŶĞƚďǇ��ĂƐƚͿ�ĂŶĚ�ĂǁĂǇ�ĂďŽƵƚ�ϮϬŵŝŶƐ�ůĂƚĞ͘��ůů�ŝŶ�Ăůů͕�Ă�ďŝŐ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƵƐƵĂů�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŽĨ�
ĐŚĂƌƚĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ĂƌĞĂ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂīĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƉŽŝŶƚƐ�ĨĂŝůƵƌĞƐ͕�^W��Ɛ͕�ĞǀĞŶ�ĚĞƌĂŝůŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ͊��ŶǇǁĂǇ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�

ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ƐĞƌǀŝĐĞ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϰϲ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ůĞĂĨǇ��ƌŝŐŐ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌŝŐŐ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�>^�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�>ŝŶŬƐ�ĂŶĚ�>ŽŽƉƐ�dƌĂĐŬĞƌ�

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ��ĂƐƚ͕�ǁŚĞƌĞ�ĂŌĞƌ�ƐƵƌƌĞŶĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐůĞ�ůŝŶĞ�ƚŽŬĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƐŝŐŶĂůŵĂŶ͕�ŶŽƚĞ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�͞ƐŝŐŶĂůďŽǆ͟�ũƵƐƚ�ǀŝƐŝďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ͕�ĂŶ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĂů�ŐĞŵ͕�ŝĨ�ĞǀĞƌ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŽŶĞ͊͘�dŚĞ�ƚŽƵƌ�ƚŚĞŶ

ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ��/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ZĞĐĞƉƟŽŶ͕�,ƵŵďĞƌ�ZŽĂĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů͘ ^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ŌĞƌ��ĂƌŶĞƚďǇ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ǁĞŶƚ�Žī�ƚŽ�ZŽǆďǇ͕�ǁŚĞƌĞ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϰϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŶĞŐŽƟĂƟŶŐ�ƚŚĞ�
ƐŝŶƵŽƵƐ�WŝŐ�^ƚǇ��ƵƌǀĞƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�>^�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�>ŝŶŬƐ�ĂŶĚ�>ŽŽƉƐ�dƌĂĐŬĞƌ�
�ƚ��ĂƌƌŽǁ�,ĂǀĞŶ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϰϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�

ĂŶĚ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ƌĂƌĞ�>ŝŶĐŽůŶƐŚŝƌĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ
KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯƌĚ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ƚŽ�ĐŽůůŝƐŝŽŶ�ĚĂŵĂŐĞ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĮƌĞďŽǆ͕��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͚�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͛�ŚĞĂĚƐ�^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵ͛Ɛ�

͚�ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ͛�ĨƌŽŵ��ůƚŽŶ�ƚŽ��ĂŶƚĞƌďƵƌǇ�tĞƐƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ
WĂĚĚŽĐŬ�tŽŽĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝŶ͘�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ



WDZ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�dŚĂŵĞƐ��ůǇĚĞ��ǆƉƌĞƐƐ
dŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ĐƌŽƐƐǁŝŶĚ�Ăƚ�,ĞůǁŝƚŚ��ƌŝĚŐĞ�ĂƐ�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�
͚�ƵĐŚĞƐƐ�KĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͛�ƐƚƌƵŐŐůĞƐ�ĨŽƌ�ŐƌŝƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�͚dŚĂŵĞƐ��ůǇĚĞ�

�ǆƉƌĞƐƐ͛�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ĂƌůŝƐůĞ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ
KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͕��Z�ƐƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͚KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͛

ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽĨ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�
ƚŽ�zŽƌŬ�ĐŚĂƌƚĞƌ͘ �dŚĞ�ƚŽƵƌ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ďƌŽƵŐŚƚ�ƵƉ�ƚŽ�zŽƌŬ�ďǇ�>E�Z��ϰ�EŽ͘�

ϲϬϬϬϵ�͚hŶŝŽŶ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ��ĨƌŝĐĂ͛�ƚŚĂƚ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϯ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ�ϯϭ�Ϭϳ͗ϭϮ���^�ĨƌŽŵ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�^ƚĞĂŵƚŽǁŶ�ƚŽ�>ŝŶĐŽůŶ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϱ�ϯϭ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ĂƌƚŵŽƵƚŚ��ǆƉƌĞƐƐ
�Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ�WĂĐŝĮĐ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͚�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͛�ĂĐĐĞůĞƌĂƚĞƐ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�tĞƐƚďƵƌǇ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ�<ŝŶŐƐǁĞĂƌ�ďŽƵŶĚ�Zzd��͚�ĂƌƚŵŽƵƚŚ��ǆƉƌĞƐƐ͛�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘�
'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ
tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ZĂŝůǁĂǇ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ�ϱϲ�Ϭϳ͗ϭϮ���^
ĨƌŽŵ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�^ƚĞĂŵƚŽǁŶ�ƚŽ��ůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ŽƵŐŚƚŽŶ�ĐŽŶǀĞǇŝŶŐ�ƚŚĞ�

^ƚĂƚĞƐŵĞŶ�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ƐƚŽĐŬ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϰ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕
KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϬϮ�͚<Kz>/͛�ŝƐ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚĞĚ�ƚŽǁŝŶŐ��ůĂƐƐ�ϯϳ�EŽ͘��ϲϳϬϬ͕��ůĂƐƐ�ϱϱ�EŽ͘��ϵϬϬϵ�͚�ůǇĐŝĚŽŶ͛
ĂŶĚ�ϯϳ�ϭϬϵ�ĂƐ�Ϭ�ϱϱ�ĨƌŽŵ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�^͘s͘ Z�ƚŽ�zŽƌŬ�E͘Z͘D�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ůŽĐŽƐ�ƚŽŽŬ�ƉĂƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĞǀĞƌŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ��ŝĞƐĞů�

'ĂůĂ��ǀĞŶƚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�DŽǆŽŶ

�ĞůŽǁ͗�>D^�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͚�ƵĐŚĞƐƐ�KĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͛�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ�ϯϬ��ƵƩĞƌůĞǇ�DZ��ƚŽ�,ĞůůŝĮĞůĚ�
ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�Stuart Hillis

��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬƚŚ͕�ƚŚĞ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�ƚŽ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ƌĞƚƵƌŶ���^�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƉƉůĞďǇ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�
ůĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŵƵĐŚ�ŵŽƌĞ�ĐŽůŽƵƌĨƵů�ϰϳ�ϱϴϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�/Ŷ�ƚŚĞ�ďĞĂƵƟĨƵů�ĂƵƚƵŵŶĂů�ĚƵƐŬ͕�>D^�:ƵďŝůĞĞ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϱϲϵϵ�͚'ĂůĂƚĞĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚ�ůŝŶĞ�Ăƚ�tŝŶǁŝĐŬ͕�
ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ŚŽŵĞ�ƚŽ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�ĂŌĞƌ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�͚tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ͛�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ��ƌĞǁĞ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϰϮ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϭϯϮ�ǁŝƚŚ�ďĂƌƌŝĞƌ�ǁĂŐŽŶƐ�ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ƐĞƚƐ͕�
ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ϳyϬϵ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϭƐƚ͘�

�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϵϬϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϭϬϳ�ǁĞƌĞ�ũƵƐƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƐŝŐŚƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �Stuart Hillis

  Pictures



Network Rail wanderings
�ďŽǀĞ͗�dŚĞ�EĞǁ�DĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�dƌĂŝŶ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ�ǁŝƚŚ�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�

ϰϯϬϭϰ�ĂŶĚ�ϰϯϬϲϮ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ��ƌĞǁĞ��^�ƚŽ��ĞƌďǇ�Zd��ǀŝĂ�<ŝůŵĂƌŶŽĐŬ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϴ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϲ�ĂƌƌŝǀĞ�ŝŶƚŽ��ƌĞǁĞ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�
ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ��ĞƌďǇ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϬϲ�ƉƌŽƉĞůƐ�ĂŶ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ��ĞƌďǇ�ƚŽ�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�
�ƌĞǁĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗��Z^��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϳ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϬϯ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝů�ƚŚĞ�ϭYϲϮ��ŝĚĐŽƚ�Ͳ��ĞƌďǇ�Zd��ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ
��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�Stuart Hillis



/ƚ͛Ɛ�Ăůů�ĐŚĂŶŐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϮϬϭϯ�Z,dd�ƐĞĂƐŽŶ�ĂƐ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϬ�ĂŶĚ�ϱϳ�ϯϬϱ͕�ǁŽƌŬĞĚ�ďǇ�
'�ZĨ�ĐƌĞǁ͕�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƐƚ�dŝůďƵƌǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϵƚŚ͕�ĞŶͲƌŽƵƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�KĐŬĞŶĚĞŶ�ďƌĂŶĐŚ

ǀŝĂ�hƉŵŝŶƐƚĞƌ͘ �Charlie Robbins



EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϬϱ�ůĞĂĚƐ�ϯϰϯE�ƚŚĞ�Ϭϳ͗Ϯϱ��ƌŽǆďŽƵƌŶĞ��ŽǁŶ�dĂŵƉĞƌ�
^ŝĚŝŶŐƐ�ĐŝƌĐƵůĂƌ�Z,dd͘ ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϬϭ�ǁĂƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŽǀĞƌ�

,ĂƌƌŝŶŐĂǇ�WĂƌŬ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘�:ĂŵĞƐ�tŝƐĞ



Class 67s out and about
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͕��t^�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϳ�͚�ƌƌŽǁ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă��ŚŝůƚĞƌŶ�DĂŝŶůŝŶĞ

ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ͕�ĂƐ�ŝƚ�ĚĞƉĂƌƚƐ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ͘ �Class47

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�ZĞĐĞŶƚůǇ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ŝĐĞƐƚĞƌ�ŽŶ�
KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͕�ǁŝƚŚ�Ă��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϱ�͚YƵĞĞŶ͛Ɛ�DĞƐƐĞŶŐĞƌ͛�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϰ�ŽĨ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ƐƚĂƟŽŶ
ĂǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ĚƌĂŐ�Ă�ĨĂŝůĞĚ��ůĂƐƐ�ϵϭ�ϭϮϵ�ƐŽƵƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



�dŚĞ�����ŽŵƉĂŶǇ�ƚƌĂŝŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϲϳ�Ϭϭϴ�͚<ĞŝƚŚ�
,ĞůůĞƌ͛�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ϱ�Ϭϱ�dŽƚŽŶ�ƚŽ��ƌŝĐŬůĞǁŽŽĚ�h͘'͘�>ŽŽƉ�

ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Freightliner’s GE locos
�KŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϳ�ƉŽǁĞƌƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ĂƐƚůĞƚŚŽƌƉĞ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ůŽǀĞůǇ�ĞǀĞŶŝŶŐ�

ƐƵŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰDϵϯ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�Ͳ�>ĂǁůĞǇ�^ƚƌĞĞƚ͘�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϲ�ϲϰ�DŽƵŶƚƐŽƌƌĞů�Ͳ��ĂƌůŝƐůĞ�ůŽĂĚĞĚ�ďĂůůĂƐƚ�ĂƐ�ŝƚ�
ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�Ă�ǁĞƚ�KĐƚŽďĞƌ�ϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲhϳϳ�DŽƵƚƐŽƌƌĞů�Ͳ��ƌĞǁĞ��,�
ůŽĂĚĞĚ�ĂƵƚŽďĂůůĂƐƚĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͘�Stuart Hillis

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϳ�ůĞĂĚƐ�ϲϲ�ϱϵϯ͕�ϳϬ�Ϭϭϴ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϲϬϲ�ŽŶ�ĂŶ�Ϭ�ϲϲ��ƌĞǁĞ�Ͳ��ƌƵƐŚ�tŽƌŬƐ͕�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϮϰƚŚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗�KŶ�Ă�ƐƵŶŶǇ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϲ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ϲhϳϳ�DŽƵŶƚƐŽƌƌĞů�Ͳ��ƌĞǁĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ĐŽŶǀĞǇŝŶŐ�ůŽĂĚĞĚ�ďĂůůĂƐƚ�ďŽǆĞƐ͘�Stuart Hillis



Recent Class 60 workings
�ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϲϮ�͚^ƚĂŝŶůĞƐƐ�WŝŽŶĞĞƌ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϲDϬϬ�,ƵŵďĞƌ�Ͳ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ůŽĂĚĞĚ�Žŝů�

ƚƌĂŝŶ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϮϰƚŚ͘�Stuart Hillis



�ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ďĞŝŶŐ�ŚĞůĚ�ŝŶ�&ƌĞĐŬůĞƚŽŶ�^ƚƌĞĞƚ�ŐŽŽĚƐ�ůŽŽƉ�Ăƚ�
�ůĂĐŬďƵƌŶ�ǁŚŝůƐƚ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϮ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�

>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϭϬ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϲ�ϰϭ�tĞƐƚĞƌůĞǇ�Ͳ�>ŝŶĚƐĞǇ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ
ĂƐ�ŝƚ�ƉŽǁĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ŵŝƐƚǇ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϮϰ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�ŵŽƟǀĞ�ƉŽǁĞƌ�ĚĞƉŽƚ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϲ�ϯϮ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�
ƚĂŶŬƐ�ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϲƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϯϵ�ŚĂƵůƐ�Ă�ǀĞƌǇ�ůĂƚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ϲ�ϯϮ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͘��dŚŝƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŝůů�ǀĞƌǇ�
ƐŚŽƌƚůǇ�ĂůƚĞƌ�ƚŽ�ƌƵŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�dŽĚŵŽƌĚĞŶ�ĂŶĚ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ďĞĨŽƌĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�WƌĞƐƚŽŶ�ǁŚĞŶ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ƚŽ�,ŽůŵĞ�

dƵŶŶĞů�Ăƚ�,ĞďĚĞŶ��ƌŝĚŐĞ�ĐŽŵŵĞŶĐĞ�ŝŶ�ĞĂƌůǇ�EŽǀĞŵďĞƌ�ƵŶƟů�ůĂƚĞ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϰ͕��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϯϵ�ƉĂƐƐĞƐ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϲ�ϯϮ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�ĞŵƉƚǇ�ŽŝůƐ�ƉĂƐƐĞƐ�^ƚĞŶƐŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�>ĞŌ͗�,ĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϯϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϮ�WƌĞƐƚŽŶ�Ͳ�>ŝŶĚƐĞǇ
Kŝů�ZĞĮŶĞƌǇ�ƚĂŶŬƐ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗����^ĐŚĞŶŬĞƌ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϱϵ�ŚĂƵůƐ�ƚŚĞ�ϲ&ϳϰ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�

ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϳƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϰϵ�ĂŶĚ�ϲϲ�Ϭϲϴ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ůĂƚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ϲ�ϰϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ
ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�Stuart Hillis



�ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϰ�͚dĞĞŶĂŐĞ�^Ɖŝƌŝƚ͛�ŽƉĞŶƐ�ƵƉ�Ăƚ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EĞǁƉŽƌƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ϮϴŵŝŶƐ
ĞĂƌůǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϭ͗ϱϱ�ĨƌŽŵ�DĂƌŐĂŵ�ƚŽ�>ůĂŶǁĞƌŶ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ƐŝĚŝŶŐƐ

ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϬϭ�ĚŽĞƐŶ͛ƚ�ƐĞĞŵ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ǀĞŶƚƵƌĞĚ�ĨĂƌ�ĨƌŽŵ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ƐŝŶĐĞ�ŝƚ͛Ɛ�ƌĞͲ�ĞŵĞƌŐĞŶĐĞ͕�
ďƵƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϵƚŚ�ŝƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ͛Ɛ�ƐĞĐŽŶĚ�ƚƌŝƉ�ƚŽ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ͘��ŌĞƌ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĂŝů�ƚƌĂŝŶ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞŶ�ƉƵƚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŚĞĂǀǇ�ƐƚĞĞů�ďůŽŽŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ŽůůĂŶĚƐ�

DŽŽƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ǁŽƌŬĞĚ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ��ĞůŵŽŶƚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



Direct Rail Services
�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϴϮ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝůƐ�ϯϳ�ϰϬϮ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭYϮϳ��ĞƌďǇ�Ͳ��ŝĚĐŽƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ

��ĂƚŚŽůŵĞ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϵƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϴϴ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϰϭϵ�ŽƉĞŶ�ƵƉ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DĞƚƌŽ�ĞŶƚƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ
�ĂƌůŝƐůĞ�ďŽƵŶĚ�Z,dd�ĐŝƌĐƵŝƚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϭϮ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝů�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�zŽƌŬ�ďĂƐĞĚ�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐƐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
hůůĞƐŬĞůĨ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬƚŚ͘�Andy

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϬϱ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϬϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯ^ϭϰ�'ƌŝŵƐďǇ�dŽǁŶ�Ͳ�DĂůƚŽŶ

ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ͕�ũƵƐƚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƌĂŝŶ�ĐĂŵĞ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�Ă�ĚƵůů�ĂƵƚƵŵŶ�ĚĂǇ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϴϴ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϰϬϵ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�DĞƚƌŽ�ĞŶƚƌĞ�ƚŽƉ͚Ŷ͛ƚĂŝůŝŶŐ�ƚŚĞ��ĂƌůŝƐůĞ�<ŝŶŐŵŽŽƌ�Ͳ�
EŽƌƚŚ��ĂƐƚ�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƚŽƉ͛Ŷ͛ƚĂŝůĞĚ�ǁŝƚŚ�ϮϬ�ϯϭϮ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯ^ϭϰ�'ƌŝŵƐďǇ�dŽǁŶ�Ͳ�
DĂůƚŽŶ�Z,dd�ƚŚƌŽƵŐŚ��ůƚŚŽƌƉĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϵ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϴϮ�ƉĂƐƐ�ƐŽŵĞ�ĨŽŽƚďĂůů�ĨĂŶƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ϲDϲϯ��ƌŝĚŐǁĂƚĞƌ�Ͳ��ƌĞǁĞ͕�ĂƐ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�dŽǁŶ�ƐƚŽƌŵ�ĨƌŽŵ�ϯͲϬ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�

ďĞĂƚ��ƌŝƐƚŽů�ZŽǀĞƌƐ�ϰͲϯ�ŝŶ�Ă�ƌĞƐĞƌǀĞ�ĮǆƚƵƌĞ͊�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϯϭϮ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϬϮ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ůƚŚŽƌƉĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�
ϯ^ϭϯ�tƌĞŶƚŚŽƌƉĞ�Ͳ�'ƌŝŵƐďǇ�dŽǁŶ�Z,dd͘ �^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



Colas Rail
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϰϵ�͚�ĞŵĞůǌĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�Ϭ�ϴϱ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�Ͳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�

ĂŌĞƌ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ůŽĐŽƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�EĞŶĞ�sĂůůĞǇ�'ĂůĂ�ďĂĐŬ�ƚŽ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů͕�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϰϵ�͚�ĞŵĞůǌĂ͛�ǁŝƚŚ�ϲ�Ϭϳ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ƐƚĞĞů�ĐĂƌƌŝĞƌƐ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ
�ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘�Stuart Hillis

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�ŝƚƐ�ƐĞĐŽŶĚ�ƚƌŝƉ�ĂŌĞƌ�ƌĞŝŶƐƚĂƚŵĞŶƚ�ďǇ��ŽůĂƐ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϭϭϯ�;ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ϰϳ�ϳϯϵ�ĨŽƌ�ŝŶƐƵƌĂŶĐĞͿ
�ƚĂŬĞƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ůŽĂĚĞĚ�ƚĞƐƚ�ƌƵŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�Ϭϳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ��ŽƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ǁŝƚŚ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ƐƚĞĞů�ĐĂƌƌŝĞƌƐ�

ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϰϵ�͚�ĞŵĞůǌĂ͛�ƚŽǁƐ�ϴϲ�Ϯϭϯ�͚>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�tŝƚĐŚ͛�ĨƌŽŵ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�ƚŽ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�
ĨŽƌ�ůŽŶŐ�ƚĞƌŵ�ƐƚŽƌĂŐĞ͕�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�Stuart Hillis



DB Schenker’s fleet
dŽƉ�>ĞŌ͗����ƐůŝŐŚƚ�ŐůŽǁ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƵŶ�ďĞŚŝŶĚ�Ă�ƚŚŝŶ�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ĐůŽƵĚ�ŐƌĞĞƚƐ����ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϴϱ͕�ƌĞĐĞŶƚůǇ�
ŶĂŵĞĚ�͚�W�tŽƌůĚ�>ŽŶĚŽŶ�'ĂƚĞǁĂǇ͛�ĂƐ�ŝƚ�ƐůŽǁƐ�ĨŽƌ�Ă�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƐƉĞĞĚ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶ�Ăƚ��ƌĂĚǁĞůů�ǁŽƌŬŝŶŐ�

ƚŚĞ�ϲDϯϰ��ĐƚŽŶ�ƚŽ�WĞĂŬ�&ŽƌĞƐƚ�ĞŵƉƚǇ�ƐƚŽŶĞ�ŚŽƉƉĞƌƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�&ƌĞƐŚůǇ�ƉĂŝŶƚĞĚ�ĂŶĚ�ŶĂŵĞĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϴϱ�͚�W�tŽƌůĚͲ>ŽŶĚŽŶ�'ĂƚĞǁĂǇ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘�Stuart Hillis 

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϯϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĐƚŽŶ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϮ͗Ϭϭ�WĂƌŬ�ZŽǇĂů�DĂƌĐŽŶ�Ͳ��ŶŐĞƌƐƚĞŝŶ�tŚĂƌĨ
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϰϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϲ�ϯϮ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�
ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϭϯ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϲϱ��ĂƌůĞƐ�Ͳ�tĂůƐĂůů�ůŽĂĚĞĚ�ĐĞŵĞŶƚ�ƚĂŶŬƐ͕�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ
�ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘�Stuart Hillis

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϲϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�dǇŶĞ�zĂƌĚ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰEϭϳ�Ϭϲ͗Ϯϯ��ŽƩĂŵ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�
ƚŽ�EŽƌƚŚ��ůǇƚŚ�ĐŽĂů�ĞŵƉƟĞƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϰϲ�ĂŶĚ�ϲϳ�Ϭϭϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϲyϰϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ
ĐŽŶǀĞǇŝŶŐ�ƉŽŝŶƚ�ĐĂƌƌŝĞƌƐ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘�Stuart Hillis



�ďŽǀĞ͗�KŶ�Ă�ǀĞƌǇ�ǁĞƚ�ĂŶĚ�ŐůŽŽŵǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϵϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϮ�WƌĞƐƚŽŶ�
�ŽĐŬƐ�;>ĂŶĮŶĂͿ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Žŝů�ƌĞĮŶĞƌǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂŵďĞƌ��ƌŝĚŐĞ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϰƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯƌĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϰϰ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ǁŝƚŚ�Ă�dƌĂīŽƌĚ�WĂƌŬ�Ͳ�
^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϯϰ�ƚŽƉ͚Ŷ͛ƚĂŝůƐ�ǁŝƚŚ�ϲϲ�ϮϯϮ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƐƚůĞƚŚŽƌƉĞ�
ŶĞĂƌ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯ:Ϭϭ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ��ĞƐĐŽƚ�Z,dd͘ �DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϵϮ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϵϰ�Ϭϱ͗ϬϬ��ǀŽŶŵŽƵƚŚ��ĞŶŶĞƚƐ�^ŝĚŝŶŐ�ƚŽ��ůŝƚŚĞƌŽĞ��ĂƐƚůĞ��ĞŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ĞŵƉƚǇ�ĐĞŵĞŶƚ�ƚĂŶŬƐ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘���ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϳϬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲsϵϳ��ĞĞƐƚŽŶ�Ͳ��ĂƌĚŝī�ƐĐƌĂƉ�ŵĞƚĂů�ƚƌĂŝŶ͕
ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϯƌĚ͘�Stuart Hillis



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϬϲ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲyϬϭ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�Ͳ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐ�ǁĞůĚĞĚ�ƌĂŝů�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƐĞƐ
^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϱϮ�͚�ĞƌĞŬ�,ŽůŵĞƐ�ZĂŝůǁĂǇ�KƉĞƌĂƚŽƌ͛�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰDϬϳ�&ĞůŝǆƚŽǁĞ�ƚŽ��ŝƌĐŚ��ŽƉƉŝĐĞ
ƚŚƌŽƵŐŚ�<ŝŶŐƐƚŚŽƌƉĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͘�dŚŝƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁĂƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�Ă�ŵĞƌĞ�ϭϴϵ�ŵŝŶƐ�ůĂƚĞ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϳϳ�ƉĂƐƐĞƐ�EĞǁƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϭϵ͗ϯϴ�KůŶǁǇŶ�tĂƐŚĞƌǇ�ƚŽ�>ůĂŶǁĞƌŶ��ǆĐŚĂŶŐĞ�
^ŝĚŝŶŐƐ�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϲϬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ϲsϵϳ��ĞĞƐƚŽŶ�Ͳ��ĂƌĚŝī�dŝĚĂů�ǁŝƚŚ�ƐŚƌĞĚĚĞĚ�ƐĐƌĂƉ�ŵĞƚĂů��
ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�Stuart Hillis



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϵϱ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�;�ůĂĐŬďƵƌŶͿ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϲ�ϯϮ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�
ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϰƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϱϬ�͚�t^��ŶĞƌŐǇ͛�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EĞǁƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϬ͗ϱϬ�ĨƌŽŵ��ďĞƌƚŚĂǁ�W͘ ^͘�ƚŽ�
�ĂƐƚ�hƐŬ�:ƵŶĐƟŽŶ�zĂƌĚ�ĐŽŶǀĞǇŝŶŐ�ĐŽĂů�ĞŵƉƟĞƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϱϰ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϭϭϬ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂǇƐƚĂŶ�,ŝůů͕�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�
�ƌĞǁĞ�Ͳ�^ĞǀĞƌŶ�dƵŶŶĞů�:Đƚ͘�ůŽĂĚĞĚ�ďĂůůĂƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϱϴ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲyϰϰ�ĐŽŵƉƌŝƐŝŶŐ�ŽĨ�Ă�Z,dd�ƐĞƚ�ĂŶĚ�ƉŽŝŶƚ�ĐĂƌƌŝĞƌƐ�
ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĞŶƐŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘�Stuart Hillis



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϮϱϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϮ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�
ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯƌĚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϰƚŚ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ĂŶŽƚŚĞƌ��ůĂƐƐ�ϯϳϳͬϲ�ĨƌŽŵ��ĞƌďǇ�ƵƉ�ƚŽ
�^ƚĞǁĂƌƚƐ�>ĂŶĞ�ĞĂƌůŝĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϮϬϭ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƐƚůĞƚŚŽƌƉĞ�ŶĞĂƌ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�

ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĂƌƌŝĞƌ�ǁĂŐŽŶƐ�ŶŽƌƚŚ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ϲDϬϲ�ĨƌŽŵ�^ƚĞǁĂƌƚƐ�>ĂŶĞ�ƚŽ��ĞƐĐŽƚ͘�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϬϵ�ǁŝŶĚƐ�ŝƚƐ�ǁĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐŬŝƌƚƐ�ŽĨ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϲ�ϯϮ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ�ďŝƚƵŵĞŶ�ƚĂŶŬƐ�
ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ��ŽĐŬƐ�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�Ăƚ��ĐƚŽŶ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�
Z,dd�ƐĞƚ�ŝƐ�ƐĞƌǀŝĐĞĚ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



East Coast
dŽƉ�>ĞŌ͗�^ĞǀĞƌĂů��ůĂƐƐ�ϵϭƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ŚĞĂĚ�ŶŽƌƚŚ�Ăƚ� 

>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯƌĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϭ�ϭϮϭ�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ�ƉůĂƞŽƌŵ�Ϯ�ŽĨ�EĞǁĐĂƐƚůĞ��ĞŶƚƌĂů�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƚŽ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�tĂǀĞƌůĞǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϵƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϮϵϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�EŽƌƚŚĂůůĞƌƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ
�ƚŚĞ�ϭ�ϭϭ�Ϭϳ͗ϱϮ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ďĞƌĚĞĞŶ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



GBRf workings
�ďŽǀĞ͗�/Ŷ�ƚŽƌƌĞŶƟĂů�ƌĂŝŶ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƚŽǁŝŶŐ�͚ŶĞǁ͛�ϲϲ�ϳϱϬ�ĂƐ�Ϭ�ϱϬ�>ŽŶŐƉŽƌƚ�Ͳ��ĞƌďǇ�ĨŽƌ�ƚǇƌĞ�ƚƵƌŶŝŶŐ�

ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ǀĞƌǇ͕�ǀĞƌǇ�ǁĞƚ�^ƚĞŶƐŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϭ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�Ϭϵ�,/d�Ͳ��ŐŐďŽƌŽƵŐŚ�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�ŚĞĂĚƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�<ŝŶŐ�'ĞŽƌŐĞ�s�
�ƌŝĚŐĞ�Ăƚ��ůƚŚŽƌƉĞ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϵ�͚�ĞƌďǇ��ŽƵŶƚǇ͛�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ'ϳϭ��ůůĞƐŵĞƌĞ�WŽƌƚ��Ͳ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ
�ŝŽŵĂƐƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϴ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ<ϱϬ�dŽƚŽŶ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ͕�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕
KĐƚŽďĞƌ�ϮϯƌĚ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�ĨŽƌ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ͘�Stuart Hillis



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϴ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ<ϱϬ�dŽƚŽŶ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϰƚŚ͘�Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϲ�͚EĞŶĞ�sĂůůĞǇ͛�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ĂƚƵƌĚĂǇ͛Ɛ�ŽŶůǇ�ϰ<ϴϬ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�Ͳ�ZƵŐĞůĞǇ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�
ŐǇƉƐƵŵ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘�Stuart Hillis

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϱ�͚DŽĚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ϱϬ�ǇĞĂƌƐ͛�ŚĂƵůƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϵϳ�ϭϬ͗ϯϰ�dǇŶĞ��ŽĂů�dĞƌŵŝŶĂů�
ƚŽ��ŐŐďŽƌŽƵŐŚ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ŽǀĞƌ��ŝŶĚĞƌďǇ�ZŽĂĚ�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�Ăƚ�EŽƌƚŚĂůůĞƌƚŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϴ�ƉĂƐƐĞƐ�DĂŶŽƌƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�EŽƌƚŚ��ůǇƚŚ�ƚŽ�dǇŶĞ��ŽĐŬ͕
�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϯϮ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϭϰϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϳyϬϵ�KůĚ��ĂůďǇ�Ͳ�
tĞƐƚ�ZƵŝƐůŝƉ�͚^͛�ƐƚŽĐŬ�ŵŽǀĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ǁĂŝŶƐ�WĂƌŬ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϳƚŚ͘

�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϵϬϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϭϬϳ�ǁĞƌĞ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ͘�Stuart Hillis



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϱ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰEϵϵ�&ĞƌƌǇďƌŝĚŐĞ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ƚŽ�dǇŶĞ��ŽĂů�dĞƌŵŝŶĂů�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�
ŚŽƉƉĞƌƐ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EŽƌƚŚĂůůĞƌƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�Ϭϵϲ�ůĞĂĚƐ�ϮϬ�ϭϭϴ�͚^ĂůƚďƵƌŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐĞĂ͕͛ �ďĂƌƌŝĞƌ�ǁĂŐŽŶƐ͕�͚^͛�ĐůĂƐƐ�>h>�ƐƚŽĐŬ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ϮϬ�ϯϭϰ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϭϭ�ŽŶ�
ƌĞĂƌ͕ �ǁŽƌŬŝŶŐ�ϳyϬϵ�KůĚ��ĂůďǇ�ƚŽ�tĞƐƚ�ZƵŝƐůŝƉ�ƉĂƐƐŝŶŐ�DŽŝƌĂ�tĞƐƚ�ƐŝŐŶĂůďŽǆ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĮƌƐƚ�ŵĂŝŶůŝŶĞ�ŽƵƟŶŐƐ�ĨŽƌ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϭϴ�ƐŝŶĐĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϱ͘�Stuart Hillis

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϴƚŚ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ƚƵƌŶĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ǀŝƐŝƚ�ƚŽ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϭϴ�ŶŽǁ�ůĞĂĚƐ�ϮϬ�Ϭϵϲ͕�
ǁŝƚŚ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�͚^͛�ƐƚŽĐŬ�EŽƐ͘�Ϯϰϯϳϳ�ĂŶĚ�Ϯϰϯϳϴ�ǁŝƚŚ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ϮϬ�ϯϭϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϯϭϰ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƐŝƚĞ�ĞŶĚ�ĂƐ�ƚŚĞ

ĞŶƐĞŵďůĞ�ƉĂƐƐ�DŽŝƌĂ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϴ�͚/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�KĨ�ZĂŝůǁĂǇ�KƉĞƌĂƚŽƌƐ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�Ă�ƐŚŽƌƚ�ϲ<ϱϬ�dŽƚŽŶ�Ͳ��ƌĞǁĞ�
ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϮŶĚ͘�Stuart Hillis



'��ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϮϬϱ�͚:ĞĂŶĞƩĞ͛�ĂŶĚ�ϳϯ�ϮϬϴ͕�ďŽƚŚ�ŝŶ�ŽůĚ��Z�ůŝǀĞƌŝĞƐ͕�
ŐŝǀĞ�Ă�ďůĂƐƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϭ͗Ϭϵ�EŽƌƚŚŇĞĞƚ�ƚŽ�tŝůůĞƐĚĞŶ�

�ƵƌŽƚĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƌůƐ��ŽƵƌƚ͘�:ĂŵĞƐ�tŝƐĞ



Freightliner workings
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϲϮϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĐƚŽŶ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϮ͗Ϭϭ�dŚŽƌŶĞǇ�Dŝůů�ƚŽ�

�ĂƌĚŽŶ�,ŝůů͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϲϭϯ�ĂŶĚ�ϴϲ�ϲϬϳ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰ>ϵϮ��ŝƩŽŶ�Ͳ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ
ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϭ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ĂƐƚůĞƚŚŽƌƉĞ�ŶĞĂƌ�DŝůƚŽŶ�<ĞǇŶĞƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰDϴϳ�ĨƌŽŵ�
&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�ƚŽ�dƌĂīŽƌĚ�WĂƌŬ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϰƚŚ͘�DĂƩŚĞǁ��ŝƌĚ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϴϴ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰKϱϱ�>ĞĞĚƐ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ƉĂƐƐĞƐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϮŶĚ͘�Stuart Hillis



dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϮϮ�ƉŽǁĞƌƐ�ƚŚĞ�Ϭϳ͗ϯϱ��ĂƌůĞƐ�^ŝĚŝŶŐƐ�ƚŽ�dŚĞĂůĞ�>ĂĨĂƌŐĞ�ĂƐ�ŝƚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�
,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϰϯ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰKϱϱ�>ĞĞĚƐ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŵŽĚĂů�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ
��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϮϯƌĚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗�^ĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ǁĞƐƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ��ƌŽǁůĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϭϱ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ϲDϬϳ�ZŽǆďǇ�Ͳ�WĞŶĚůĞƚŽŶ�ďŝŶ�ƚƌĂŝŶ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



:ƵƐƚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƌĂŝŶ�ĐĂŵĞ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϱϲ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰKϱϱ�>ĞĞĚƐ�Ͳ�
^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŵŽĚĂů�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�Stuart Hillis



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϲϭϲ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϰ�ϰϮ�ZƵŐĞůĞǇ�W^�Ͳ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ͕�ƉĂƐƐĞƐ
ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĞŶƐŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘ Stuart Hillis

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϲϮ�ƉĂƐƐĞƐ��ƵƌŐƐ�>ĂŶĞ͕��ĂǇƐƚĂŶ�,ŝůů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͕�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰsϲϰ�
�ƌĞǁĞ�Ͳ�tĞŶƚůŽŽŐ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�dĞƌŵŝŶĂů͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϯϬ�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�<ŝŶŐ�'ĞŽƌŐĞ�s�ďƌŝĚŐĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲDϬϱ�ZŽǆďǇ�Ͳ�EŽƌƚŚĞŶĚĞŶ�ďŝŶ�ƚƌĂŝŶ͘
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϵϱϳ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲDϰϵ�,Ƶůů�Ͳ�ZƵŐĞůĞǇ�W^�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�ƉĂƐƐĞƐ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘�Stuart Hillis



&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͚Ɛ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϲϮϮ�ĂŶĚ�ϴϲ�ϲϭϰ�ĚƌĂŐ��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϴ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰDϱϰ�
dŝůďƵƌǇ�ƚŽ��ƌĞǁĞ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů͕�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�,ŝŐŚďƵƌǇ�Θ�/ƐůŝŶŐƚŽŶ�

ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϵƚŚ͘�:ĂŵĞƐ�tŝƐĞ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϮϲ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϱϯϭ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ƌĞǁĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͕�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ĨŽƌ��ĞƐĐŽƚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϯ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϮ��ƌĞĚďƵƌǇ�Ͳ�ZŽǆďǇ�
ďŝŶ�ƚƌĂŝŶ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϵϯ�͚ϯD'�DĞƌƐĞǇ�DƵůƟŵŽĚĂů�'ĂƚĞǁĂǇ͛�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϰKϱϱ�>ĞĞĚƐ�Ͳ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�
ŵŽĚĂů�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϰƚŚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗�,ĞĂǀǇ�,ĂƵů��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϵϵ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰEϳϬ�ϭϭ͗Ϭϱ��ƌĂǆ��ĞƐ�ƚŽ�ZĞĚĐĂƌ�,ŝŐŚ�>ĞǀĞů͕
ƉĂƐƐĞƐ�ŽǀĞƌ��ŽƌŽƵŐŚďƌŝĚŐĞ�ZŽĂĚ�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�Ăƚ�EŽƌƚŚĂůůĞƌƚŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



DCR workings
�ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ���Z�ŐƌĞǇ�ůŝǀĞƌǇ�ǁŝƚŚ�:ĞƌĞŵŝĂŚ��ŝǆŽŶ�ŶĂŵĞƉůĂƚĞƐ

ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϱϲ��ĞƌďǇ��ŚĂĚĚĞƐĚĞŶ�^ŝĚŝŶŐƐ�ƚŽ��Žǁ͕�ǁŝƚŚ�ϭϱ�ĞŵƉƚǇ�:E��ǁĂŐŽŶƐ�
ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘�Stuart Hillis



HSTs
dŽƉ�>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ�ϰϯϬϬϯ͘�ϰϯϬϴϲ�ĂŶĚ�ϰϯϬϲϴ�ǁĂŝƚ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞǆƚ�ƚƵƌŶ�ŽĨ�ĚƵƚǇ

Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯƌĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϭϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă��ƌŝƐƚŽů�ďŽƵŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ůĞĂǀŝŶŐ�
>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯƌĚ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌƚĂŬŝŶŐ�Ă��ŝƌĐůĞ�>ŝŶĞ�ƵŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ƚƌĂŝŶ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�tŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵĚĚůĞŝĂ�ĞŶĐƌŽĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƐŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϰ͗ϬϬ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŽ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�
ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�^ǁŝŶĚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͛�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϲϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ϭ�ϭϳ�>ŽŶĚŽŶ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ƚŽ�EŽƫŶŐŚĂŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�

:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



dŽƉ�>ĞŌ͗��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϮϵϲ�ŬĞĞƉƐ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ǁŝƚŚ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů͛Ɛ�EŽ͘�ϰϯϰϲϳ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ
��ƌŽƐƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯƌĚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϯϯϮϭ�ĂŶĚ�ϰϯϯϳϴ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭsϱϰ��ƵŶĚĞĞ�Ͳ�WůǇŵŽƵƚŚ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϯϰ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϱ>ϰϴ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŽ�KůĚ�KĂŬ��ŽŵŵŽŶ�dZ^��
��^�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



Class 92s workings
���^ĐŚĞŶŬĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϮ�ϬϮϵ�ĞǆŝƚƐ�,ĂŵƉƐƚĞĂĚ�,ĞĂƚŚ�dƵŶŶĞů�ǁŽƌŬŝŶŐ�

ƚŚĞ�ϰ�Ϯϲ��ŽůůĂŶĚƐ�DŽŽƌ�ƚŽ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ƐƚĞĞů�ĞŵƉƟĞƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϵƚŚ͘�:ĂŵĞƐ�tŝƐĞ



Units, Units, Units
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�^ĂŶĚŝƚĞ�ƵŶŝƚ�EŽ͘�ϵϲϬ�Ϭϭϰ�;tϵϳϳϴϳϯͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ

�ǇůĞƐďƵƌǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘ Paul Godding

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ϯϱϳ�ĂŶĚ�ϭϱϯ�ϯϭϬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ<ϭϭ��ĞƌďǇ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�^ƚĞŶƐŽŶ�:Đƚ͘�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϰϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϯ^ϭϵ�Ϭϵ͗ϱϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�
�ŽůŶĞ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



dŽƉ�>ĞŌ͗��ŚŝůƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϲϴ�Ϯϭϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�WƌŝŶĐĞƐ�ZŝƐďŽƌŽƵŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘�Paul Godding

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϮϰϮ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�EĞǁƉŽƌƚ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϬ͗ϰϱ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�^ƉĂ�
ƚŽ�DĂĞƐƚĞŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϭϱ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�;�ůĂĐŬďƵƌŶͿ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă
�ůĂƚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ϮEϭϮ�Ϭϳ͗ϰϮ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ƚŽ��ŽůŶĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϳƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗���ŚŝůƚĞƌŶ͛Ɛ�͚�ƵďďůĞ͛�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�tϱϱϬϮϬ�ĂŶĚ�tϱϱϬϯϰ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�ŽŶ��ǇůĞƐďƵƌǇ�ĚĞƉŽƚ͕
KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�>ĞŌ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϯϬ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�EĞǁƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϭ͗ϰϱ�ĨƌŽŵ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ�^ƉĂ�
ƚŽ��ĂƌĚŝī��ĞŶƚƌĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��Ϯ���ůĞĐƚƌŽƐƚĂƌ�ƵŶŝƚ��ůĂƐƐ�ϯϱϳ�ϮϮϳ�ĞŶƚĞƌƐ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�Ăƚ�WŝƚƐĞĂ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�^ŚŽĞďƵƌǇŶĞƐƐ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ
&ĞŶĐŚƵƌĐŚ�^ƚƌĞĞƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϰƚŚ͕�ƐƟůů�ƐƉŽƌƟŶŐ�ŝƚƐ�hŶŝŽŶ�:ĂĐŬ�ĞŵďůĞŵ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�:ƵďŝůĞĞ�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶƐ͘

Charlie Robbins

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϭϯ�ŶĞŐŽƟĂƚĞƐ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϯ^ϭϳ�Ϭϴ͗ϰϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ĨƌŽŵ��ŽůŶĞ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϳϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ĨƌŽŵ��ĂƌǁĞŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϯ:ϱϬ�ϭϮ͗ϰϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�
�ůŝƚŚĞƌŽĞ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�tŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ƚǁŽ�ŚŽƵƌƐ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞ�ůĞŌ͕��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϳϱ�ϭϬϵ�ĚĞƉĂƌƚƐ�EĞǁƉŽƌƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϭϴ͗ϯϬ�ĨƌŽŵ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ƚŽ�DŝůĨŽƌĚ�,ĂǀĞŶ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϱ�ϯϰϯ�ƉƵƚƐ�ŝŶ�Ă�ƌĂƌĞ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�Ϯϭ�Ϭϴ͗Ϯϵ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ůĂĐŬƉŽŽů�
EŽƌƚŚ�ƚŽ�zŽƌŬ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϲϭ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ĂŌĞƌ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ĨƌŽŵ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�;�ůĂĐŬďƵƌŶͿ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
Ϯ^ϭϳ�Ϭϴ͗ϰϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ŽůŶĞ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϳƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϵϬϭ�ŝƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŽ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�Ϯϭ�Ϭϴ͗Ϯϵ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�
�ůĂĐŬƉŽŽů�EŽƌƚŚ�ƚŽ�zŽƌŬ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϲƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϯϱϬ�ϭϭϭ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ>ϳϳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�>ŝŵĞ�^ƚ͘�ƚŽ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�
ƉĂƐƐĞƐ�Ăƚ�ƐƉĞĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϳϱ�ƉƵƚ�ŝŶ�Ă�ǀĞƌǇ�ƵŶƵƐƵĂů�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�Ϯϭ�Ϭϴ͗Ϯϵ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ůĂĐŬƉŽŽů�EŽƌƚŚ�ƚŽ�zŽƌŬ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ŽŐŚƚŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϳϱϮ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϮϬ�Ϭϳ͗Ϭϲ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�zŽƌŬ�ƚŽ�
�ůĂĐŬƉŽŽů�EŽƌƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϯϱϬ�Ϯϱϵ�ƉĂƐƐĞƐ�tŝůƐŽŶƐ�&Ăƌŵ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�
�ƵƐƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϳϱϯ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ŽŐŚƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϮϬ�Ϭϳ͗Ϭϲ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�
zŽƌŬ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�EŽƌƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϱϯ�ϯϮϲ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ<ϭϯ��ĞƌďǇ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉĂƐƐĞƐ
�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͘�Stuart Hillis

�ĞůŽǁ͗��ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϳϮ�ϭϬϯ�ĚĞƉĂƌƚƐ��ŝĐĞƐƚĞƌ�EŽƌƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�^ƚƌĂƞŽƌĚ�ƵƉŽŶ��ǀŽŶ͘�Paul Godding



�ďŽǀĞ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϭϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐŚŽƌƚůǇ�ĂŌĞƌ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ĨƌŽŵ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϮEϭϰ�Ϭϴ͗ϰϰ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ƚŽ��ŽůŶĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϭϲϴ�Ϯϭϳ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�DŽŽƌ�^ƚƌĞĞƚ�ƐƉŽƌƟŶŐ�ƚŚĞ�͚ŶĞǁ͛��ŚŝůƚĞƌŶ
ZĂŝůǁĂǇƐ�ůŝǀĞƌǇ͘�Richard Hargreaves

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ƚ��ƌŽǁůĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͕�dƌĂŶƐWĞŶŶŝŶĞ��ǆƉƌĞƐƐ��ůĂƐƐ�ϭϴϱ�ϭϬϵ�ƉĂƐƐĞƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�

^ƚĂŝŶĨŽƌƚŚ�Θ�<ĞĂĚďǇ��ĂŶĂů�ŽŶ�Ă�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ��ŝƌƉŽƌƚ�Ͳ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϴϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�WƌĞƐƚŽŶ�ĂŌĞƌ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ĨƌŽŵ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�ƐƚĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ϯ^ϭϱ�Ϭϳ͗ϰϳ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ŽůŶĞ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϲƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ƵƐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ĂƐ�&ŝƌƐƚ�dƌĂŶƐWĞŶŶŝŶĞ��ǆƉƌĞƐƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϴϱ�ϭϰϬ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ
�ƌŽĐŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂŶ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ��ŝƌƉŽƌƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϮŶĚ͘�Chris Stanley

dŽƉ�>ĞŌ͗��ŚŝůƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϲϱ�ϬϬϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŝĐĞƐƚĞƌ�dŽǁŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͕�
ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�KǆĨŽƌĚ͘�Richard Hargreaves

 
�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƵƚƵŵŶ�ƐƵŶůŝŐŚƚ�ƐŚŝŶŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌŽŽĨ�ŽĨ�WƌĞƐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛

��ůĂƐƐ�ϯϱϬ�Ϯϯϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϳ�ƵŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ƚĞƐƚƐ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ĚƌŝǀĞƌ�
ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĚƵƟĞƐ�ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉĞŶŶŝŶĞ��ǆƉƌĞƐƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͕�EŽƌƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�Ϭϯϭ�ĚĞƉĂƌƚƐ��ůƚƌŝŶĐŚĂŵ�ǁŝƚŚ�Ă��ŚĞƐƚĞƌ�Ͳ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ǀŝĂ�^ƚŽĐŬƉŽƌƚ͕�ƉĂƐƐŝŶŐ�DĞƚƌŽůŝŶŬ�EŽ͘�ϯϬϮϴ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�Ͳ��ůƚƌŝŶĐŚĂŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



�ďŽǀĞ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�ϬϰϬ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�^ĂŝůŝŶŐ��ůƵď�ƌĞƐĞƌǀŽŝƌ�Ăƚ�ZŝƐŚƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�
Ϯ^ϭϵ�Ϭϵ͗ϱϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ŽůŶĞ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�^ŽƵƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϴϬ�ϭϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�,ĞĂƚŽŶ��ĞƉŽƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬƚŚ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ���^�ƚŽ�^ƵŶĚĞƌůĂŶĚ
ƚŽ�ǁŽƌŬ�Ă�^ƵŶĚĞƌůĂŶĚ�Ͳ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�^ĞƌǀŝĐĞ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗���ǀĞƌǇ�ǁĞƚ��ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ͛��ůĂƐƐ�ϭϲϴ�ϬϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�DŽŽƌ�^ƚ͘�ŽŶ�
KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϵϬϱ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ĨƌŽŵ�WƌĞƐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�Ϯϳ�ϭϭ͗Ϯϵ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�
�ůĂĐŬƉŽŽů�EŽƌƚŚ�ƚŽ�zŽƌŬ͕�ǁŚŝůƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛��ůĂƐƐ�ϮϮϭ�ϭϭϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ^ϱϰ�ϭϬ͗ϮϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�

�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�EĞǁ�^ƚƌĞĞƚ�ƚŽ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮŶĚ͕�ZŽǇĂů�DĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϮϱ�ϬϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚŽƌŵŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌŽĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�
t�D>�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�'ůĂƐŐŽǁ͘�Chris Stanley

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�^ƉŽƌƟŶŐ�Ă�ƐŵĂƐŚĞĚ�ǁŝŶĚƐĐƌĞĞŶ͕��ŚŝůƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϲϴ�Ϯϭϱ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ǇůĞƐďƵƌǇ
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƚ͘ Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�/Ŷ�ƚŚĞ�ďĞĂƵƟĨƵů�ĂƵƚƵŵŶĂů�ĚƵƐŬ͕�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶ͛Ɛ�WĞŶĚŽůŝŶŽ��ůĂƐƐ�ϯϵϬ�ϭϯϱ�ƉŽǁĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
tŝŶǁŝĐŬ�ďŽƵŶĚ�ĨŽƌ�WƌĞƐƚŽŶ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϱϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐŚŽƌƚůǇ�ĂŌĞƌ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽƐƚŽĐŬ�,Ăůů�ƐƚĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�Ϯϭ�Ϭϴ͗Ϯϵ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ůĂĐŬƉŽŽů�EŽƌƚŚ�ƚŽ�zŽƌŬ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϯϬƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



  News and FeaturesScot-Rail - life north of the border
 

KŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϳϭϭ�ĂŶĚ�ϭϱϴ�ϳϴϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶͲďĞƚǁĞĞŶ�ĚƵƟĞƐ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͘�Paul Godding



Scot-Rail - life north of the border continued...

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ƌŽƐƐ�ŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϮϮϭ�ϭϮϭ�ƉĂƐƐĞƐ�>ĂĚǇďĂŶŬ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϵƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă��ƵŶĚĞĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗���ĐůĞĂŶ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϮϯ�ůĞĂǀĞƐ�WĞƌƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�Z,dd�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬƚŚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

�ĞůŽǁ͗�^ĐŽƚƌĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ϯϵϲ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ŝƌŬĂůĚǇ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Paul Godding



Scot-Rail - life north of the border continued...

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗���ĚŝǀĞƌƚĞĚ�,ŝŐŚůĂŶĚ��ŚŝĞŌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉĂƐƐĞƐ�>ĂĚǇďĂŶŬ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϵƚŚ�ǁŝƚŚ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ�,^d�
ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϯϮϳϮ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ĂŶĚ�ϰϯϮϱϭ�ŽŶ�ƌĞĂƌ͘ �ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�^ĐŽƚƌĂŝů͛Ɛ�͚^ĂůƟƌĞ͛�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϯϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϴƚŚ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗���ƚĂƩǇ�ůŽŽŬŝŶŐ�^ĐŽƚƌĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϳϬ�ϰϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�WĞƌƚŚ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϮŶĚ͘�Paul Godding



Going Underground
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ĂŬĞƌůŽŽ�ůŝŶĞ�ϭϵϳϮ�ƐƚŽĐŬ�EŽƐ͘�ϯϮϯϴ͕�ϯϮϱϮ�ĂŶĚ�ϯϮϯϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�^ƚŽŶĞďƌŝĚŐĞ�WĂƌŬ�

ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϯϭƐƚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�,ĂŵŵĞƌƐŵŝƚŚ�ĂŶĚ��ŝƚǇ�ůŝŶĞ�͚^͛�ƐƚŽĐŬ�EŽ͘�ϮϭϯϬϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ĂŬĞƌ�^ƚ͘�ŽŶ�
�ƵŐƵƐƚ�ϯϭƐƚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗�:ƵďŝůĞĞ�ůŝŶĞ�ƐƚŽĐŬ�EŽ͘�ϵϲϬϵϴ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�YƵĞĞŶƐďƵƌǇ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϰƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�
^ƚĂŶŵŽƌĞ͘�Paul Godding



Going Underground continued...

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ŝƌĐůĞ�ůŝŶĞ�͚�͛�ƐƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϱϮϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĚŐĞǁĂƌĞ�ZŽĂĚ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϯϭƐƚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�͚�ϲϵ͛�ƐƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϱϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�DŽŽƌŐĂƚĞ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϭϬƚŚ͘�:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϰƚŚ͕�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�ůŝŶĞ�͚^͛�ƐƚŽĐŬ�EŽ͘�ϮϭϬϰϵ�ƉĂƐƐĞƐ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�
:ƵďŝůĞĞ�ůŝŶĞ�ƐƚŽĐŬ�Ăƚ�tĞŵďůĞǇ�WĂƌŬ͘

Paul Godding



Tyne and Wear Metro
�ďŽǀĞ͗�DĞƚƌŽĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϬϭϰ�ĂŶĚ�ϰϬϳϬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ��ƌŝĚŐĞ�EŽ͘�ϭϬϴϵ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ĞŵƉƚǇ�ƚŽ�'ŽƐĨŽƌƚŚ��ĞƉŽƚ�

ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ďƌŽŬĞŶ�ƉĂŶƚŽŐƌĂƉŚ�ŽŶ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϬϳϬ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�WůĞŶƚǇ�ŽĨ�ůĞĂǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ŚĞƌĞ�ĂƐ�DĞƚƌŽĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϬϬϰ�ĂŶĚ�ϰϬϱϭ�ĂƌƌŝǀĞ�ŝŶƚŽ�
,ĂĚƌŝĂŶ�ZŽĂĚ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϭϮϯ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ�

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�DĞƚƌŽĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϬϯϳ�ĂŶĚ�ϰϬϴϯ�ƉĂƐƐ��ŽůĚŽŶ��ĂƐƚ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϭϬϭ
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ĞůŽǁ͗�DĞƚƌŽĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϬϲϱ�ĂŶĚ�ϰϬϴϰ�ĂƌƌŝǀĞ�ŝŶƚŽ�tĂůůƐĞŶĚ�ǁŝƚŚ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϭϮϴ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘�
�ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



Tyne and Wear Metro continued...

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ŶĚ�ǁŚŽ�ůĞŌ�ƚŚĂƚ�ďŝŬĞ�ƚŚĞƌĞ͍�DĞƚƌŽĐĂƌ�EŽ͘�ϰϬϭϭ�ƐƚĂŶĚƐ�ŽŶ�ĂŶ��ůůĞůǇ͛Ɛ�ůŽǁ�ůŽĂĚĞƌ�Ăƚ�
,ǇůƚŽŶ�^ƚƌĞĞƚ�ǁŚŝůĞ�ďĞŝŶŐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�Ăƚ�tĂďƚĞĐ�ŝŶ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�DĞƚƌŽĐĂƌ�EŽ͘�ϰϬϰϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ďĞŝŶŐ�ůŽĂĚĞĚ�ŽŶƚŽ�ĂŶ��ůůĞůǇ͛Ɛ�ůŽǁ�ůŽĂĚĞƌ�Ăƚ�,ǇůƚŽŶ�^ƚƌĞĞƚ�zĂƌĚ�
ĂǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ŚĞĂĚ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�tĂďƚĞĐ�ŝŶ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ĨŽƌ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ�

�ĞůŽǁ͗�tŽƌŬŝŶŐ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϭϳϮ͕�DĞƚƌŽĐĂƌ�EŽ͘�ϰϬϯϮ�ĚĞƉĂƌƚƐ�<ŝŶŐƐƚŽŶ�WĂƌŬ�ŽŶ�Ă�ƐƉĞĞĚ�ƚĞƐƚ�ĨƌŽŵ�
�ŝƌƉŽƌƚ�ƚŽ�<ŝŶŐƐƚŽŶ�WĂƌŬ��ĂƐƚ�:ƵŶĐƟŽŶ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϮϯƌĚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ



Manchester Metrolink
�ďŽǀĞ͗�DĞƚƌŽůŝŶŬ�ƚƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϳϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ŽŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮŶĚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�DĞƚƌŽůŝŶŬ�ƚƌĂŵ�EŽ͘�ϭϬϬϭ�ŝƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ă�ůŝƩůĞ�ĚĞũĞĐƚĞĚ�ĂǁĂŝƟŶŐ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ŝƚƐ�ĨƵƚƵƌĞ͕�
ƐĞĞŶ�ƐƚŽƌĞĚ�Ăƚ�KůĚ�dƌĂīŽƌĚ�ĚĞƉŽƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭƐƚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�DĞƚƌŽůŝŶŬ�DϱϬϬϬ�ƚƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϰϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ��ƐŚƚŽŶ�ƚĞƌŵŝŶƵƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŽƉĞŶŝŶŐ�ĚĂǇ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�dƌĂŵƐ�EŽƐ͘�ϭϬϮϮ�ĂŶĚ�ϭϬϬϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂŶ��ůƚƌŝŶĐŚĂŵ�Ͳ��ƵƌǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƐŝŶŐůĞ�ƚƌĂĐŬ�ƐĞĐƟŽŶ�Ăƚ�EĂǀŝŐĂƟŽŶ�ZŽĂĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



Manchester Metrolink continued...

�ďŽǀĞ͗�WƵƌƉŽƐĞ�ďƵŝůƚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ĐĂƌ�ďƵŝůƚ�ďǇ�Z&��/ŶĚƵƐƚƌŝĞƐ͕�EŽƐ͘�ϭϬϮϳ�Θ�ƚƌĂŝůĞƌ�ϭϬϮϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�YƵĞĞŶƐ�
ZŽĂĚ�ĚĞƉŽƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϵƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͕�ƐĞǀĞƌĂů�dϲϴ�ϭϬϬϬ�ƐĞƌŝĞƐ�ƚƌĂŵƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƐƚŽƌĞĚ�ĂŶĚ�
ĂǁĂŝƟŶŐ�ĚŝƐƉŽƐĂů�Ăƚ�KůĚ�dƌĂīŽƌĚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�DϱϬϬϬ�ƚƌĂŵƐ�EŽƐ͘�ϯϬϮϳ�ĂŶĚ�ϯϬϭϵ�ƐƚĂŶĚ�Ăƚ�Ă�ǁĞƚ��ƐŚƚŽŶ�hŶĚĞƌ�>ǇŵĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�
ǁŝƚŚ�Ă��ƵƌǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�DϱϬϬϬ�ƚƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϭϲ�ŚĞĂĚƐ�ĨŽƌ��ĐĐůĞƐ�ǁŚŝůĞ�EŽ͘�ϮϬϬϭ�ĐůŝŵďƐ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�Ăƚ��ŽƌŶďƌŽŽŬ�ǁŝƚŚ�
ĂŶ��ůƚƌŝŶĐŚĂŵ�Ͳ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŵŽƌĞ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�
ĂŶƐǁĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƟĐŬĞƟŶŐ�

ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ZĂŝůǁĂǇƐ͘

Do FGW 
ever collect 

Weekend 1ST 
on commuter 

services? 
Y͗�dŚŝƐ�ǇĞĂƌ�/�ŚĂǀĞ�ƚĂŬĞŶ�&'t�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŽ�
DĂŝĚĞŶŚĞĂĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ�ƋƵŝƚĞ�Ă�
ĨĞǁ�ƟŵĞƐ͘�/�ŬŶŽǁ�ĨƌŽŵ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^d��ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĐĂŶ�ŐĞƚ�
ĨƵůů�ďƵƚ�ϭ^d�ŝƐ�ŵƵĐŚ�ƋƵŝĞƚĞƌ�ƐŽ�/�ƚƌĂǀĞů�
ŝŶ�ϭ^d͘

dŚĞ�ŵŽƐƚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐĂů�ŽƉƟŽŶ�ĨŽƌ�ϭ^d�
ŝƐ�ƚŽ�ďƵǇ�Ă�'�W�ϭϬ͘ϵϬ�^d��KīͲWĞĂŬ�
�ĂǇ�ZĞƚƵƌŶ�ĂŶĚ�ƉĂǇ�'�W�ϱ͘ϬϬ�ĞĂĐŚ�
ǁĂǇ�ĨŽƌ�tĞĞŬĞŶĚ�&ŝƌƐƚ͘�dŽƚĂů�ĐŽƐƚ�с�
'�W�ϮϬ͘ϵϬ͘���ϭ^d�KīͲWĞĂŬ��ĂǇ�ZĞƚƵƌŶ�
ŝƐ�'�W�ϱ͘ϲϬ�ŵŽƌĞ�ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ�Ăƚ�'�W�
Ϯϲ͘ϱϬ͘

dŚĞ�ƚŚŝŶŐ�ŝƐ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĂƚ�ŽŶ�Ăůů�ƚŚĞ�
ũŽƵƌŶĞǇƐ�/�ŚĂǀĞ�ƚĂŬĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�
ŽŶĐĞ�ďĞĞŶ�ĂŶǇ�ƟĐŬĞƚ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�ƐŽ�
/�ŚĂǀĞ�ĞīĞĐƟǀĞůǇ�ĞŶũŽǇĞĚ�ƵƉŐƌĂĚĞƐ�
ƚŽ�ϭ^d�ĨŽƌ�ĨƌĞĞ͘��ƌĞ�&'t�ũƵƐƚ�ŶŽƚ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ĐŽůůĞĐƟŶŐ�ƚŚĞ�tĞĞŬĞŶĚ�
ϭ^d�ƌĞǀĞŶƵĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƌŽƵƚĞ͍�Kƌ�ŚĂǀĞ�/�
ũƵƐƚ�ďĞĞŶ�ůƵĐŬǇ͍�

�͗��&'t�ǁĞďƐŝƚĞ;ĂŶĚ�ǌŽŶĂů�ŵĂƉͿ�
ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ŝŵƉůŝĞƐ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ŚĂǀĞ�ǁͬĞ�
ĮƌƐƚ�ŽŶ�ĂŶǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ;ƚŚĞ�,ĞŶůĞǇ͕�
DĂƌůŽǁ�ďƌĂŶĐŚĞƐ�ĞĐƚ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶͿ͕�
however it also states that you can 

ŽŶůǇ�ďƵǇ�ŝƚ�ŽŶďŽĂƌĚ�;ŶŽƚ�Ăƚ�Ă�ƟĐŬĞƚ�
ŽĸĐĞͿ͘�^Ž�ŝĨ͕�ĂƐ�ƐƚĂƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�
�KK�ƚŚĞŶ�ƚŚĂƚ�ŵĂŬĞƐ�ŶŽ�ƐĞŶƐĞ�Ăƚ�Ăůů͘�

WƌĞƐƵŵĂďůǇ�ƵŶůĞƐƐ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�Ă�;ŶŽƚ�
ǀĞƌǇ�ůŝŬĞůǇ͍ͿƐƉŽƚ�ĐŚĞĐŬ�ďǇ�ĂŶ�ZWK�ǇŽƵ�
ǁŝůů�ŬĞĞƉ�ŽŶ�͞ďĞŝŶŐ�ůƵĐŬǇ͊͟�

TOCs providing 
Taxis

Y͗��Ɛ�ĨĂƌ�ĂƐ�/�Ăŵ�ĂǁĂƌĞ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŵŝƐƐ�
ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�
ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ůĂƚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�
ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ͕�Žƌ�ĐĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�ƚŚĞ�dK��
ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚĂƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�ƵƐƵĂůůǇ�Ă�ƚĂǆŝ͘��ƌĞ�ƚŚĞƌĞ�
ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƐŝƚƵĂƟŽŶƐ�ǁŚĞŶ�Ă�ƚĂǆŝ�
ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͍

�&Žƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ĨĂĐĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�
Ϯ�ŚŽƵƌ�ǁĂŝƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƚƌĂŝŶ͕�ĐŽƵůĚ�
ǇŽƵ�ƌĞƋƵĞƐƚ�͞ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕͟ �
Žƌ�ǁŽƵůĚ�ǇŽƵ�ďĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ǁĂŝƚ͍�
�ŶŽƚŚĞƌ�ƉŽŝŶƚ͕�/Ĩ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĚĂǇ�ŝƐ�ĐĂŶĐĞůůĞĚ͕�ǁŚĂƚ�ŚĂƉƉĞŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ũƵƐƚ�ĂƌƌŝǀĞĚ�Ăƚ�
ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ǇĞƚ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�Ă�
ƟĐŬĞƚ͍

�͗�/͛ŵ�ĂĨƌĂŝĚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ĚĞĮŶŝƟǀĞ�
ĂŶƐǁĞƌ͘ �dŚĞ�ƐƚƌĂŶŐĞƐƚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�
ǁĂƐ�ǁŚĞŶ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ĨƌŽŵ�^ŚĞĸĞůĚ�
ƚŽ�tĞǇŵŽƵƚŚ�ǀŝĂ��ƌŝƐƚŽů͘�dŚĞ�y��
ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�ůĂƚĞ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ŵŝƐƐ�
ƚŚĞ�tĞǇŵŽƵƚŚ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ďǇ�ϯͬϰ�
ŵŝŶƵƚĞƐ�;ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�
ŽĨ�ŚŽƵƌƐ�ůĂƚĞƌͿ͘�dŚĞ�y��ĐŽŶĚƵĐƚŽƌ�ƌĂŶŐ�
through and then announced that 

ƚŚĞ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŚĞůĚ�
ďƵƚ�ƚĂǆŝƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĂƌƌĂŶŐĞĚ͘�/�ŚĂĚ�
ŵǇ�ĚŽƵďƚƐ͕�ďƵƚ�ƐƵƌĞ�ĞŶŽƵŐŚ�ǁŚĞŶ�
ǁĞ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ƚŚĞ�ϭϬ�Žƌ�ƐŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�
ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ďĞǇŽŶĚ�tĞƐƚďƵƌǇ�ǁĞƌĞ�ŵĞƚ�
ĂŶĚ�ĞƐĐŽƌƚĞĚ�ƚŽ�ϯ�ƚĂǆŝƐ�ǁŚŝĐŚ�ƚŽŽŬ�ƵƐ�
Ăůů�ƚŽ��ĂƐƚůĞ��ĂƌǇ͘�

dŚĞ�ĐŝƌĐƵŝƚŽƵƐ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�
ƌŽƵƟŶŐ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƉƵůůĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ�ĐĂƌ�ƉĂƌŬ�ũƵƐƚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�
arrived, despite encountering a herd 

ŽĨ�ĐŽǁƐ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚ�ƐŽŵĞǁŚĞƌĞ�
ŝŶ�ƌƵƌĂů�^ŽŵĞƌƐĞƚ�͊�dŚĞ�ŐƵĂƌĚ�ǁĂƐ�
ĂůƐŽ�ĐůĞĂƌůǇ�ĞǆƉĞĐƟŶŐ�ƵƐ�ĂƐ�ŚĞ�ĂƐŬĞĚ�
ǁŚĞƚŚĞƌ�Ăůů�ƚŚĞ�ƚĂǆŝƐ�ŚĂĚ�ĂƌƌŝǀĞĚ͘

�ůů�ǀĞƌǇ�ŝŵƉƌĞƐƐŝǀĞ͕�ďƵƚ�/�ƚŚŽƵŐŚƚ�
it strange that it was apparently a 

ďĞƩĞƌ�ŽƉƟŽŶ�ƚŽ�ƉĂǇ�ĨŽƌ�ϯ�ƚĂǆŝƐ�ƚŚĂŶ�
ŚŽůĚ�ƚŚĞ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ĨŽƌ�ƉƌŽďĂďůǇ�ϳͬϴ�
ŵŝŶƵƚĞƐ͘�

dŚĞ��ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�ƟŵĞƚĂďůĞ�ƐĂǇƐ͗

�ƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƟŵĞƐ�Ă�ƐŚƵƩůĞ�ƚƌĂŝŶ�ƌƵŶƐ�
between Princes Risborough and 

�ǇůĞƐďƵƌǇ͘�/ƚ�ǁŝůů�ŶŽƌŵĂůůǇ�ǁĂŝƚ�ĨŽƌ�
ůĂƚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�
ĂŶĚ�,ŝŐŚ�tǇĐŽŵďĞ͕�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�
ĐĂƵƐĞ�ŬŶŽĐŬͲŽŶ�ĚĞůĂǇƐ�ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�
on the single line between Princes 

ZŝƐďŽƌŽƵŐŚ�ĂŶĚ��ǇůĞƐďƵƌǇ͘�

/Ĩ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƵŶĂďůĞ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ƚŚĞ�ƐŚƵƩůĞ͕�
ƉůĞĂƐĞ�ŐŽ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ͕�ǁŚĞƌĞ�
ǁĞ�ǁŝůů�ĂƌƌĂŶŐĞ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͘�
/Ĩ�ƚŚĞ�ŽĸĐĞ�ŝƐ�ĐůŽƐĞĚ͕�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŚĞůƉ�
ƉŽŝŶƚƐ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�Ϯ�ĂŶĚ�ϯ͘

  

Ticket Advice 
for All
�ĚǀŝĐĞ�ŽŶ�ƌĂŝů�ƟĐŬĞƟŶŐ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�
ƌĂŝůĨŽƌƵŵƐ͘ĐŽ͘ƵŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�͚&ĂƌĞƐ͕
dŝĐŬĞƚƐ�Θ�ZŽƵƚĞŝŶŐ͛�ƐĞĐƟŽŶ͘�

tĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƐŽƵƌĐĞ�
ŽĨ�h<�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ĂĚǀŝĐĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ĂŶǇǁŚĞƌĞ͕�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚĞĂŵ�ŽĨ�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉůĞǆ�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�
ŚĞůƉ�ǇŽƵ͘�

EĞǀĞƌ�ƉĂǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŽĚĚƐ�ĂŐĂŝŶ͕�ĂŶĚ
ĂƐŬ�ƵƐ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŶĞĞĚ�ŚĞůƉ͊�ƐĞĞ�ǇŽƵ�
ƚŚĞƌĞ͘

Fares Advice with RailUK

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐŝŐŶƐ�ŶĞǁ�ĮǀĞͲǇĞĂƌ�ƌĂŝů�ƐƵƉƉůǇ�ĚĞĂů
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ƐŝŐŶĞĚ�Ă�ĚĞĂů�ǁŝƚŚ�ƚŚƌĞĞ�ƐƚĞĞů�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌƐ�ƚŽ�ƐƵƉƉůǇ�
ƌĂŝů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĮǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ŝƚƐ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ƌĞŶĞǁ�ĂŶĚ�
ĞŶŚĂŶĐĞ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ϮϬ͕ϬϬϬ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ƌĂŝůǁĂǇ͘

dŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ƉĂƌƚ�ʹ�ĂďŽƵƚ�ϵϱ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ʹ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁŝůů�ƐĞĞ
dĂƚĂ�^ƚĞĞů͛Ɛ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ƉůĂŶƚ�ƐƵƉƉůǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ϭϰϬ͕ϬϬϬ�ƚŽŶƐ�ŽĨ�ƌĂŝů�ƉĞƌ�ǇĞĂƌ͕ �
ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ͘��ƌĐĞůŽƌDŝƩĂů�ĂŶĚ�sŽĞƐƚ�ůƉŝŶĞ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�
ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĂů͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƐĞĞ�Ă�ǀĂƌŝĞƚǇ�ŽĨ�ƌĂŝů�ƚǇƉĞƐ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƌŽůůŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĮǀĞ�ǇĞĂƌƐ�
ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŽƉƟŽŶ�ƚŽ�ĞǆƚĞŶĚ�ĨŽƌ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĮǀĞ�ǇĞĂƌƐ͘

KŶ�ƐŝŐŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ͕�WĂƚƌŝĐŬ��ƵƚĐŚĞƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ŐƌŽƵƉ�ĮŶĂŶĐĞ�
ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ƌĞŶĞǁŝŶŐ�ĂŶĚ�ĞŶŚĂŶĐŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�
ƌĂŝůǁĂǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĮǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ĂŶĚ�ŝƚ͛Ɛ�ĐƌƵĐŝĂů�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚƌƵƐƚĞĚ�ĂŶĚ�
ƐĞĐƵƌĞ�ƐƵƉƉůǇ�ĐŚĂŝŶ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƵƐ�ĂĐŚŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�ƐĂĨĞůǇ�ĂŶĚ�ĞĸĐŝĞŶƚůǇ͘͟

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĞƌŝŽĚ�ϱ�;ϮϬϭϰͲϭϵͿ�ŝŶĐůƵĚĞ�άϭϬďŶ�ŽĨ�
ĐŽƌĞ�ƌĞŶĞǁĂůƐ�ĂŶĚ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�άϭϬďŶ�ŽĨ�ĞŶŚĂŶĐĞŵĞŶƚƐ͘�,ĞŶƌŝŬ��ĚĂŵ͕�ĐŚŝĞĨ�
ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ŽĸĐĞƌ�ŽĨ�dĂƚĂ�^ƚĞĞů͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ŶĞǁƐ͘�/�Ăŵ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�
ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŝŶ��ƌŝƚĂŝŶ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�
h<�ƌĂŝů͘͟ �dŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĚĞĂů�ǁŝůů�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�ĂƌŽƵŶĚ�ϱй�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĂŶŶƵĂů�ƐƚĞĞů�ŽƵƚƉƵƚ�ĨƌŽŵ�dĂƚĂ�^ƚĞĞů͛Ɛ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ƐŝƚĞ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�
ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ͕�ŚĂƌĚĞƌͲǁĞĂƌŝŶŐ�ŚŝŐŚ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ƌĂŝů͘

WŚŽƚŽ͗�EĞǁ�ƌĂŝů�Ăƚ�dĂƚĂ�^ƚĞĞů͛Ɛ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ƉůĂŶƚ͘�Ξ�d�d��^ƚĞĞů

tĞƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�ƚƌĂŵ�EŽ͘�ϭϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�dŚĞ�,ĂǁƚŚŽƌŶƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů��ŽŶƐƵůƟŶŐ�ǁŝŶƐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŽŶ�EŽƌƚŚ�tĞƐƚ�ZĂŝů�
>ŝŶŬ�ŝŶ�^ǇĚŶĞǇ͕��ƵƐƚƌĂůŝĂ

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů��ŽŶƐƵůƟŶŐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ďǇ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĨŽƌ�EĞǁ�^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ�ĂƐ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ƐĂĨĞƚǇ�ĂƐƐĞƐƐŽƌ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�E^t�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ŚŝŐŚ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ƌĂŝů�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ�tĞƐƚ�ZĂŝů�>ŝŶŬ�ŝŶ�^ǇĚŶĞǇ�
;EtZ>Ϳ͘���ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐĞƚ�ƵƉ�ŝŶ�ϮϬϭϮ�ƚŽ�ŚĂƌŶĞƐƐ�ƚŚĞ�ǀĂƐƚ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƐŬŝůůƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ǁŝƚŚŝŶ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ��ƌŝƟƐŚ�ĞǆƉĞƌƟƐĞ�ŽǀĞƌƐĞĂƐ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů��ŽŶƐƵůƟŶŐ�ǁŝůů�ĚĞůŝǀĞƌ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�
ƐĂĨĞƚǇ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂĚǀŝƐŽƌǇ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ŇĂŐƐŚŝƉ��Ψϴ͘ϯďŶ�;ĂƉƉƌŽǆ͘�άϰ͘ϴďŶͿ�ƉƌŽũĞĐƚ͘

dŚĞ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ǁŝůů�ƐĞĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů��ŽŶƐƵůƟŶŐ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ƐĂĨĞƚǇ�ĂƐƐĞƐƐŽƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�
ŵĂũŽƌ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ͕�ŶĂŵĞůǇ�ƚŚĞ�dƵŶŶĞů�Θ�^ƚĂƟŽŶ��ŝǀŝů�tŽƌŬƐ��ŽŶƚƌĂĐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�^ƵƌĨĂĐĞ�Θ�sŝĂĚƵĐƚ��ŝǀŝů�
tŽƌŬƐ��ŽŶƚƌĂĐƚ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐĂĨĞƚǇ�ĂĚǀŝƐŽƌǇ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ�ƌĞůĂƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�KƉĞƌĂƟŽŶƐ͕�dƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�^ǇƐƚĞŵƐ��ŽŶƚƌĂĐƚ͘

dŚĞ�ƚǁŽ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ĂƌĞ�
ĂŶƟĐŝƉĂƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŝŶ�ĞĂƌůǇ�ϮϬϭϳ͕�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�
ďĞŝŶŐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϮϬϭϵ͘

dŚĞ�ϯϴŬŵ�EtZ>�ŝƐ��ƵƐƚƌĂůŝĂ͛Ɛ�ůĂƌŐĞƐƚ�
ĐƵƌƌĞŶƚ�ƉƵďůŝĐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ďŝŐŐĞƐƚ�ƉƵďůŝĐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝŶ�^ǇĚŶĞǇ�
ƐŝŶĐĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚͲĨĂŵŽƵƐ�
^ǇĚŶĞǇ�,ĂƌďŽƵƌ��ƌŝĚŐĞ�ĂůŵŽƐƚ�Ă�ĐĞŶƚƵƌǇ�
ĂŐŽ͘�dŚĞ�EŽƌƚŚ�tĞƐƚ�ZĂŝů�>ŝŶŬ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�
ĨƵůůǇͲĂƵƚŽŵĂƚĞĚ�ƌĂƉŝĚ�ƚƌĂŶƐŝƚ�ƐǇƐƚĞŵ�ʹ�ĂŶ�
�ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�ĮƌƐƚ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƟŶŐ�ƐƚĂƚĞͲŽĨͲƚŚĞͲ
Ăƌƚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĂĨĞƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ͘

/ƚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ĞŝŐŚƚ�ŶĞǁ�ƐƚĂƟŽŶƐ͕�ϭϱŬŵ�ŽĨ�
ƚƵŶŶĞůƐ�ĨƌŽŵ��ƉƉŝŶŐ�ƚŽ��ĞůůĂ�sŝƐƚĂ͕�Ă�ϰŬŵ�
ĞůĞǀĂƚĞĚ�͚ƐŬǇƚƌĂŝŶ͛�ǀŝĂĚƵĐƚ�ďĞƚǁĞĞŶ��ĞůůĂ�
sŝƐƚĂ�ĂŶĚ�ZŽƵƐĞ�,ŝůů͕�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϰŬŵ�
�ƉƉŝŶŐ�ƚŽ��ŚĂƚƐǁŽŽĚ�ZĂŝů�>ŝŶŬ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�
ŚŝŐŚ�ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ�ƌĂƉŝĚ�ƚƌĂŶƐŝƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�
ƵƉŐƌĂĚŝŶŐ�ŽĨ�ƐŽŵĞ�ϭϰŬŵ�ŽĨ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ƌĂŝůǁĂǇ͘

EŝŐĞů��ƐŚ͕�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů��ŽŶƐƵůƟŶŐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŚĞƌĂůĚƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĨŽƌ�EĞǁ�^ŽƵƚŚ�tĂůĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŝŶĐŝĚĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ŽƵƌ�^ǇĚŶĞǇ�
ŽĸĐĞ�ĂƐ�Ă�ĨŽĐƵƐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ǀŝďƌĂŶƚ�ƌĂŝů�ŵĂƌŬĞƚ͘�tĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŵƵĐŚ�ƚŽ�ŽīĞƌ�ŽƚŚĞƌ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ĂƌŽƵŶĚ�
ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ĂŶĚ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ŚĞůƉŝŶŐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞǀĞůŽƉ�ƌĂŝů�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĂŶĚ�EĞǁ��ĞĂůĂŶĚ͕�ƐŚĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŽĨ��ƌŝƟƐŚ�
ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ŝŶŐĞŶƵŝƚǇ͘͟

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů��ŽŶƐƵůƟŶŐ�ǁĂƐ�ƐĞƚ�ƵƉ�ŝŶ�ϮϬϭϮ�ĂƐ�Ă�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�ŽŶŐŽŝŶŐ�
ƌĞĨŽƌŵ�ĂŐĞŶĚĂ͘�dŚĞ�ŽďũĞĐƟǀĞ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů��ŽŶƐƵůƟŶŐ�ŝƐ�ƚŽ�ŚĂƌŶĞƐƐ�ƚŚĞ�ǀĂƐƚ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƐŬŝůůƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ�ǁŝƚŚŝŶ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ��ƌŝƟƐŚ�ĞǆƉĞƌƟƐĞ�ŽǀĞƌƐĞĂƐ�ĂŶĚ�ďĞ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ĂŵďĂƐƐĂĚŽƌ�ĨŽƌ�
�ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘�/ƚ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ŚĞůƉ�ĐŚĂŶŶĞů�ŝŶŶŽǀĂƟŽŶ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ĐŽƌĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ŚĞůƉŝŶŐ�ĚĞůŝǀĞƌ�Ă�
ďĞƩĞƌ�ǀĂůƵĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ��ƌŝƚĂŝŶ͘

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ŐƌŽǁŶ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ĞǆƉŽŶĞŶƟĂůůǇ�ƐŝŶĐĞ�ϮϬϬϮ͕�ĂĚĚŝŶŐ�ŽǀĞƌ�Ă�ŵŝůůŝŽŶ�ŵŽƌĞ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�Ă�
ǇĞĂƌ͕ �ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ�ďǇ�ŚĂůĨ�Ă�ďŝůůŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚŽƵďůŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŽŶ�ƟŵĞ͘���
ƌĞƉŽƌƚ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ƌĂƚĞĚ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ŝŶ�
�ƵƌŽƉĞ͘

�ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϭ�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϯ�ŽĨ�EĞǁĐĂƐƚůĞ��ĞŶƚƌĂů�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�D<�/s�^ƚŽĐŬ�
ŵŽǀĞ�ƚŽ��ŽƵŶĚƐ�'ƌĞĞŶ��ĞƉŽƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘��ůĞǆ�dŚŽƌŬŝůĚƐĞŶ
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'tZ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϳϴϭϮ�͚�ƌůĞƐƚŽŬĞ�DĂŶŽƌ͛�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇƐŝĚĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�,ĂǁŽƌƚŚ�ĂŶĚ�KǆĞŶŚŽƉĞ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

>ĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�Ăƚ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�,ĂƌƌŽŐĂƚĞ�ůŝŶĞ

tŽƌŬ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚƌĞĞ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�,ĂƌƌŽŐĂƚĞ�ůŝŶĞ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ�
ĐŚĂŶŐĞƐ�Ăƚ�WŽƉƉůĞƚŽŶ͕��ĂƩĂů�ĂŶĚ�,ĂŵŵĞƌƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘

dŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ĂƌĞ�Ăƚ�WŽƉƉůĞƚŽŶ�ǁŚĞƌĞ�Ă�ŶĞǁ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ƚŽ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ĐƌĞĂƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�ŐĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�
ƌĞŵŽǀĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶƐ�ďĞŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ĨŽŽƚƉĂƚŚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚǁĂǇ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�ŐĂƚĞƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ůŽĐŬ�
ǁŚĞŶ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ŽĨ�ŶĞĂƌ�ŵŝƐƐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŐĂƚĞƐ�ǁŚĞŶ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƌĞ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ͘�

WŚŝů�sĞƌƐƚĞƌ͕ �ZŽƵƚĞ�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ͗�͞KƵƌ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƚĞĂŵ�ŝƐ�ĐŽŶƐƚĂŶƚůǇ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ƌŝƐŬƐ�Ăƚ�
ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐƐ͘�:ƵƐƚ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ĚƌŝǀĞƌ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�Ă�ŶĞĂƌ�ŵŝƐƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐǇĐůŝƐƚ�ƵƐŝŶŐ�WŽƉƉůĞƚŽŶ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ͘��Ǉ�ĚŝƌĞĐƟŶŐ�Ăůů�ƵƐĞƌƐ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ŐĂƚĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĂĚũŽŝŶŝŶŐ�ƌŽĂĚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂŶǇŽŶĞ�ĂĐĐŝĚĞŶƚĂůůǇ�ƐƚƌĂǇŝŶŐ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͘�

͞�ƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƟŵĞ�Ă�ŶĞǁ�ŐĂƚĞ�ĂŶĚ�ĨĞŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�Ăƚ��ĂƩĂů�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŚĂƐ�ůĞŌ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ͘��ƚ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ƉŚǇƐŝĐĂů�ďĂƌƌŝĞƌ�ƉƌĞǀĞŶƟŶŐ�ƚŚĞŵ�ĨƌŽŵ�ǁĂůŬŝŶŐ�ŽƵƚ�ŝŶ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�Ă�ƚƌĂŝŶ͘��ƚ�,ĂŵŵĞƌƚŽŶ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƉƵƫŶŐ�ƵƉ�
ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƐŝŐŶĂŐĞ�ƚŽ�ƌĞŵŝŶĚ�ƉĞŽƉůĞ�ŶŽƚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ŐĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ĐůŽƐĞĚ͘͟

ZĂŝů�ƚĞĂŵƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŽƵƚ�Ăƚ�WŽƉƉůĞƚŽŶ�ĂĚǀŝƐŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ƚŚĞǇ�ůĞĂǀĞ�ĞŶŽƵŐŚ�ƟŵĞ�ƚŽ�ĐƌŽƐƐ�
ǁŚĞŶ�ĐŽŵŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ĐĂƚĐŚ�ƚŚĞŝƌ�ƚƌĂŝŶ͘�

ZŝĐŚĂƌĚ��ůůĂŶ͕��ƌĞĂ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͕�ĂĚĚĞĚ͗�͞�ƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĂĨĞƚǇ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ĨŽƌ�ƵƐ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ǁŚǇ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ͘�͞tĞ�ŚŽƉĞ�ƚŚĂƚ�ƌĞŵŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�Ăƚ�WŽƉƉůĞƚŽŶ͕�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƐŝŐŶĂŐĞ�Ăƚ�,ĂŵŵĞƌƚŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶƐƚĂůůŝŶŐ�Ă�
ŶĞǁ�ŐĂƚĞ�ĂŶĚ�ĨĞŶĐĞ�Ăƚ��ĂƩĂů�ǁŝůů�ŵĂŬĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŵŽƌĞ�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ƐĂĨĞƚǇ͘�KŶĞ�ŶĞĂƌ�ŵŝƐƐ�ŝƐ�ŽŶĞ�ƚŽŽ�ŵĂŶǇ͘͟

dŽĚŵŽƌĚĞŶ�ĐƵƌǀĞ�ƐĞƚ�ƚŽ�ďŽŽƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ͛Ɛ�ŐƌŽǁŝŶŐ�
ƌĂŝůǁĂǇ

DŽƌĞ�ƚƌĂǀĞů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶ��ƵƌŶůĞǇ�ĂŶĚ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ĂƐ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƐƚĂƌƚ�
ǁŽƌŬ�ƚŽ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚ�Ă�ϯϬϬŵ�ƐĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚƌĂĐŬ�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�dŽĚŵŽƌĚĞŶ�ǁĞƐƚ�ĐƵƌǀĞ͘

dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ĨƵŶĚĞĚ�ďǇ��ƵƌŶůĞǇ��ŽƌŽƵŐŚ��ŽƵŶĐŝů�ĂŶĚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƌĞŐŝŽŶ�ďǇ�ĂůůŽǁŝŶŐ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƟŵĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ��ƵƌŶůĞǇ�ĂŶĚ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ͘

�ƵƌŶůĞǇ��ŽƵŶĐŝů�ůĞĂĚĞƌ�:ƵůŝĞ��ŽŽƉĞƌ�ƐĂŝĚ͗�͞/ƚ͛Ɛ�ŐƌĞĂƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�dŽĚŵŽƌĚĞŶ�
�ƵƌǀĞ͘�dŚŝƐ�ϯϬϬ�ŵĞƚƌĞ�ƐƚƌĞƚĐŚ�ŽĨ�ƚƌĂĐŬ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŵĂƐƐŝǀĞ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ďŽƌŽƵŐŚ͕�
ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ƌĂŝů�ůŝŶŬ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŽ�ďŽŽƐƚ�ŽƵƌ�ůŽĐĂů�ĞĐŽŶŽŵǇ�ďǇ�
ĂƩƌĂĐƟŶŐ�ŶĞǁ�ƉĞŽƉůĞ�ĂŶĚ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ŝŶƚŽ�ŽƵƌ�ďŽƌŽƵŐŚ͘

͞tŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂĐŬ�ŝƐ�ŐŽŝŶŐ�ĂŚĞĂĚ͖�ŶŽǁ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ŵĂŬŝŶŐ�ƐƵƌĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƌĞ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƌƵŶ�ŽŶ�ŝƚ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĂŌĞƌ�ŝƚ͛Ɛ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͘͟

�ǇĂŶ��ƌŽǁƚŚĞƌ͕ �ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐĂŝĚ͗�͞tŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�
ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ�ƚŚĂŶ�ĞǀĞƌ�ďĞĨŽƌĞ͕�ĚĞŵĂŶĚ�ĨŽƌ�ƌĂŝů�ŝƐ�ďŽŽŵŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ďŝŐ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ�,Ƶď�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ͘�dŚĞ�
dŽĚŵŽƌĚĞŶ�ĐƵƌǀĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ďŽŽƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ďǇ�ƵŶůŽĐŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶƚŽ��ƵƌŶůĞǇ͟

>ĞĞ�tĂƐŶŝĚŐĞ͕��ƌĞĂ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƌĞŝŶƐƚĂƟŶŐ�ƚŚĞ�dŽĚŵŽƌĚĞŶ��ƵƌǀĞ�
ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶ�ĨŽƌ�ƌĂŝů�ƵƐĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ�ƚŽ�ĐĞůĞďƌĂƚĞ�ĂƐ�ŵŽƌĞ�ƚƌĂǀĞů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ŽƉĞŶ�ƵƉ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ͘�
KŶĐĞ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞ͕�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ʹ�ZŽĐŚĚĂůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�dŽĚŵŽƌĚĞŶ�ǁŝƚŚ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ��ƵƌŶůĞǇ�ĂŶĚ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘͟



�ĞƩĞƌ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĨŽƌ�^ĂůĨŽƌĚ��ƌĞƐĐĞŶƚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ

WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌĞ�ďĞŶĞĮƫŶŐ�ĨƌŽŵ
ďĞƩĞƌ�ĂĐĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�Ăƚ�^ĂůĨŽƌĚ�
�ƌĞƐĐĞŶƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�άϭϮŵ�ƵƉŐƌĂĚĞ�
ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĂůůŽǁ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ŐƌŽǁŝŶŐ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĚĞŵĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͘

dŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ϭ͘ϱŵ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�
Ă�ǇĞĂƌ͕ �ŶŽǁ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞǁ�ƟĐŬĞƚ�ŽĸĐĞ͕�ďĞƩĞƌ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ƐǇƐƚĞŵƐ�
ƉůƵƐ�Ă�ŶĞǁ�ůŝŌ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨƵůůǇ�
ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ƚŚĞ�
ƉůĂƞŽƌŵƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽƌĞ�ƐƉĂĐĞ͕�ŶĞǁ�ĐĂŶŽƉŝĞƐ�
ĂŶĚ�ƐĞĂƟŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�
ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƐŝǆͲĐĂƌ�ƚƌĂŝŶƐ͘�dŚĞ�
ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ĞŶĂďůĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�
ŚĂŶĚůĞ�ƚŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƉŽƉƵůĂƟŽŶ�ŝŶ�^ĂůĨŽƌĚ�
ĂŶĚ�ĞǆƚƌĂ�ĐŽŵŵƵƚĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ�ĨƌŽŵ�ĂĐƌŽƐƐ�
'ƌĞĂƚĞƌ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ͘

�ǇĂŶ��ƌŽǁƚŚĞƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƌŽƵƚĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�
ƐĂŝĚ͗�͞�ůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�
ŵŽƌĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌĞ�ƵƐŝŶŐ�^ĂůĨŽƌĚ��ƌĞƐĐĞŶƚ�
ƚŚĂŶ�ĞǀĞƌ�ďĞĨŽƌĞ͕�ǁŝƚŚ�ĚĞŵĂŶĚ�ĨŽƌĞĐĂƐƚ�ƚŽ�
ĐŽŶƟŶƵĞ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ŝŶ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�ĐŽŵĞ͘�dŚĞ�
ƌĞďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĨ�^ĂůĨŽƌĚ��ƌĞƐĐĞŶƚ�ĚĞůŝǀĞƌƐ�Ă�
ďĞƩĞƌ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ǁŝůů�
ĂůůŽǁ�ŝƚ�ƚŽ�ŚĂŶĚůĞ�ƚŚĞ�ĞǀĞƌ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�
ŶƵŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�
ƌĂŝůǁĂǇƐ͘�

͞/Ŷ�ƚŚĞ�ůŽŶŐ�ƚĞƌŵ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ďŝŐ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�
ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚĞƌŶ�,Ƶď͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů
ĐƌĞĂƚĞ�ƐƉĂĐĞ�ĨŽƌ�ƵƉ�ĨŽƌ�ϳϬϬ�ŵŽƌĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŽǀĞƌ�άϰďŶ�ǁŽƌƚŚ�ŽĨ�ǁŝĚĞƌ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�ďĞŶĞĮƚƐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ͘͟

^ĂůĨŽƌĚ��ŝƚǇ��ŽƵŶĐŝů�ĂŶĚ�hƌďĂŶ�sŝƐŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ĨŽƌ�Ă�ŶĞǁ�ƚĂǆŝ�ůĂǇͲďǇ͕�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�
ǁĂůŬǁĂǇƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽŽƚƉĂƚŚ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ͘

KƉĞŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞǀĂŵƉĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ͕�^ĂůĨŽƌĚ��ŝƚǇ�DĂǇŽƌ�/ĂŶ�^ƚĞǁĂƌƚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞^ĂůĨŽƌĚ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚĞƐƚ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ĐŝƟĞƐ�
ŝŶ��ƌŝƚĂŝŶ�ĂŶĚ�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ŽƵƌ�ůŽĐĂů�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĐŽƉĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĂƚ͘

͞dŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�^ĂůĨŽƌĚ��ŝƚǇ��ŽƵŶĐŝů�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�^ĂůĨŽƌĚ��ƌĞƐĐĞŶƚ͕�Ă�ĐƌƵĐŝĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�
ƚƌĂŝŶ�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ĐĂŶ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�ŚƵŐĞ�ĚĞŵĂŶĚ�ŝƚ�ŶŽǁ�ĨĂĐĞƐ�ĨƌŽŵ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘

͞^ĂůĨŽƌĚ�ŝƐ�ŐƌŽǁŝŶŐ͕�ũŽďƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ŶŽǁ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ�ĐĂŶ�ŐĞƚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŵŽƌĞ�ĞĂƐŝůǇ͘͟

>ĞĞ�tĂƐŶŝĚŐĞ͕��ƌĞĂ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů�ĂĚĚĞĚ͗�͞^ĂůĨŽƌĚ��ƌĞƐĐĞŶƚ�ŝƐ�Ă�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝƐĞ͖�ŝŶ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚ�ǁĞƐƚ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ŐƌŽǁ͕�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ĂŶĚ�
ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ǁŝůů�ĚĞůŝǀĞƌ�ďĞƩĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇƐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘͟

^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĞŐŝŽŶ�DĞƌĐŚĂŶƚ�EĂǀǇ�ĐůĂƐƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘�ϯϱϬϬϲ��͚W�Θ�K�>ŝŶĞƐ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƵŶĚĞƌ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�Ăƚ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

ZĂŝů�&ƌĞŝŐŚƚ��ůůŝĂŶĐĞ�>ĂƵŶĐŚĞĚ�
dŚĞ�h<͛Ɛ�ĮǀĞ�ŵĂũŽƌ�ZĂŝů�&ƌĞŝŐŚƚ�KƉĞƌĂƟŶŐ��ŽŵƉĂŶŝĞƐ�ĂŶĚ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂƌĞ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽĨ�dŚĞ�ZĂŝů�
&ƌĞŝŐŚƚ��ůůŝĂŶĐĞ͘

dŚĞ�ĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁĂƐ�ĞŶĚŽƌƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ZĂŝů��ĞůŝǀĞƌǇ�'ƌŽƵƉ�ĂŌĞƌ�
Ă�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ƐĞƚ�ŽĨ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂŐƌĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ZĂŝů��ĞůŝǀĞƌǇ�'ƌŽƵƉ͛Ɛ�&ƌĞŝŐŚƚ�'ƌŽƵƉ͖�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�Ă�
ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ĂŶĚ�ŇŽƵƌŝƐŚŝŶŐ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞĐƚŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<͗

ͻ��ĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ǁŚŽůĞͲŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĐŽƐƚ�ƐĂǀŝŶŐƐ͕

ͻ��ĞǀĞůŽƉŝŶŐ�͚ƐŵĂƌƚĞƌ�ƵƐĞ͛�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ĂŶĚ

ͻ���ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ĐŚĂƌŐŝŶŐ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ĨŽƌ�ĨƌĞŝŐŚƚ͘

WĞƚĞƌ�DĂǇďƵƌǇ͕��ŚĂŝƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�Z�'�&ƌĞŝŐŚƚ�'ƌŽƵƉ�ƐĂŝĚ�͗�͞dŚĞ�
ĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�dŚĞ�ZĂŝů�&ƌĞŝŐŚƚ��ůůŝĂŶĐĞ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ
ƐƚĞƉͲĨŽƌǁĂƌĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞĐƚŽƌ͘ �

dŚĞ��ůůŝĂŶĐĞ�ǁŝůů�ŐŝǀĞ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƐĞĐƚŽƌ�Ă�ƐƚƌŽŶŐĞƌ�ǀŽŝĐĞ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĂŶĚ�ŐŝǀĞ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƌĞƐŽůǀĞ�ƐŽŵĞ�
ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŝƐƐƵĞƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞŵĂŝŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞĐƚŽƌ͘͟

WĂƵů�DĐDĂŚŽŶ͕�&ƌĞŝŐŚƚ��ŝƌĞĐƚŽƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐĂŝĚ͗�͞/͛ŵ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�dŚĞ�ZĂŝů�&ƌĞŝŐŚƚ��ůůŝĂŶĐĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂŐƌĞĞĚ�͘�
'ƌĞĂƚĞƌ�ĐŽůůĂďŽƌĂƟŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ĂŶĚ�EĞƚǁŽƌŬ�
ZĂŝů�ǁŝůů�ĞŶĂďůĞ�ƵƐ�Ăůů�ƚŽ�ďĞƩĞƌ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ƚŚĞ�ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐĞĐƚŽƌ�ĨĂĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĮǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ĂŶĚ�
ďĞǇŽŶĚ͘͟



/ŵƉƌŽǀŝŶŐ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ůŝŶĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�Ă�ŵĂũŽƌ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ĚĞůĂǇƐ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ůŝŶĞ�ĨĂŝůƵƌĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďƵƐŝĞƐƚ�ƐĞĐƟŽŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ͘��ŌĞƌ�ůŝƚĞƌĂůůǇ�ǁĂůŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϴϬ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ƌŽƵƚĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ZƵŐďǇ͕�Ă�ƐƉĞĐŝĂůŝƐƚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�
ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƚĞĂŵ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ůŝŶĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞĚƵĐĞ�ĚĞůĂǇƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ�
ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘

�ǇĂŶ��ƌŽǁƚŚĞƌ͕ �ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ŵŽƐƚ�ǀŝƚĂů�ƌĂŝů�ĂƌƚĞƌŝĞƐ͘͟ �

͞dŚŝƐ�ůŝŶĞ�ŚĂƐ�ƐĞĞŶ�ƚƌĞŵĞŶĚŽƵƐ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�ƚƌĂĸĐ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĮǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ĂŶĚ͕�ũƵƐƚ�ůŝŬĞ�Ă�ďƵƐǇ�ŵŽƚŽƌǁĂǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ƌƵƐŚ�
ŚŽƵƌ͕ �ŵŽƌĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ŐŽĞƐ�ǁƌŽŶŐ͕�ƚŚĞ�ŬŶŽĐŬ�ŽŶ�ĞīĞĐƚƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ͘�dŚĞ�ǁŽƌŬ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚŽŝŶŐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�
ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ůŝŶĞƐ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�άϰϬŵ�ƉĂĐŬĂŐĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ďǇ�ƚĂƌŐĞƟŶŐ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĐŽŵŵŽŶ�
ĐĂƵƐĞƐ�ŽĨ�ĚĞůĂǇ͘͟ �

DƵĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ůŝŶĞ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝů�>ŝŶĞ�ĚĂƚĞƐ�ĨƌŽŵ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ǁĂƐ�ĞůĞĐƚƌŝĮĞĚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϵϲϬƐ͘�/Ŷ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�ƐŝǆͲŵŽŶƚŚ�ƐĞĐŽŶĚŵĞŶƚ�ƚŽ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕��ŚƌŝƐ�'ŝďď͕�ĐŚŝĞĨ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ŽĸĐĞƌ�ŽĨ�sŝƌŐŝŶ�
dƌĂŝŶƐ͕�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ŚŝƐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ŚŽǁ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĐŽƵůĚ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�
DĂŝŶ�>ŝŶĞ͘�dŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ůŝŶĞ�ĨĂƵůƚƐ�ĂƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�ĐĂƵƐĞƐ�ŽĨ�ĚĞůĂǇ͘

�ŚƌŝƐ�'ŝďď͕��ŚŝĞĨ�KƉĞƌĂƟŶŐ�KĸĐĞƌ�ĨŽƌ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ĂĚĚĞĚ͗�͞dŚĞ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�ƚŚŝƐ�ǁŽƌŬ�ǁŝůů�ƐŚŽǁ�ĂŶ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĂŶĚ�ƉŽƐŝƟǀĞ�
ƌĞƚƵƌŶ�ďǇ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĂŶĚ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ǁŚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ͘�
dŚĞ�ƉĂĐĞ�Ăƚ�ǁŚŝĐŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ŐĞƫŶŐ�ŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ƐŚŽǁƐ�Ă�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ƚŽ�ƌĞĂůůǇ�ŐĞƚ�ƚŽ�ŐƌŝƉƐ�ǁŝƚŚ�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ͘͟ �

dŚĞ�ƉĂĐŬĂŐĞ�ŽĨ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ůŝŶĞƐ�ŝƐ�ǁŽƌƚŚ�ĂƌŽƵŶĚ�άϳ͘ϲŵ�ĂŶĚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ďǇ�Ă�ƐƉĞĐŝĂůŝƐƚ�ƚĞĂŵ�ŽĨ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�
ĨƌŽŵ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�^W>�WŽǁĞƌůŝŶĞƐ�h<�ĂŶĚ�����;�ůƐƚŽŵ͕��ĂďĐŽĐŬ͕��ŽƐƚĂŝŶͿ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĮǀĞ�ŶŝŐŚƚ�ƐŚŝŌƐ�ĞǀĞƌǇ�ǁĞĞŬ�ƵŶƟů�
ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĐŽŵƉůĞƚĞƐ�ŝŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϰ͘�dŚĞ�ǁŽƌŬ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƌĞŵŽǀŝŶŐ�ĚĞĨĞĐƚƐ͕�ĂĚũƵƐƟŶŐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ŶĞƵƚƌĂů�ƐĞĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŚŝŐŚ�ůĞǀĞů�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�Ăƚ�ŵĂũŽƌ�ũƵŶĐƟŽŶƐ͘�dŚĞ�ƚĞĂŵ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ƌĞŵŽǀŝŶŐ�ŽďƐŽůĞƚĞ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ƐƵĐŚ�
ĂƐ�ŽůĚ�ĂƵǆŝůŝĂƌǇ�ǁŝƌĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ƉƌĞƐĞŶƚ�Ă�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ƌŝƐŬ͘

'tZ�>ĂƌŐĞ�WƌĂŝƌŝĞ�EŽ͘�ϱϭϲϰ�ĂǁĂŝƚƐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

Repairs to Apple and Samsung phones
and devices. Buttons and Screens repaired
without it costing the earth.

Repair prices starting from just £20. 

Contact the iPod Repair Team by 
phone: Tel : +44 (0) 1757 600410 

or send us an email:
repairs@ipodrepairteam.co.uk

WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶ�<ĞŶƚ�ĂŶĚ�ƐŽƵƚŚ�ĞĂƐƚ�>ŽŶĚŽŶ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ�
�ƌŝĚŐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ

WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŚŽ�ƚƌĂǀĞů�ŝŶƚŽ�ĂŶĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ƐŽƵƚŚ�ĞĂƐƚ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�<ĞŶƚ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ŽĨ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱ͘�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�'ƌĞĞŶǁŝĐŚ�ůŝŶĞ�ĨƌŽŵ�ƉůĂĐĞƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�'ƌĞĞŶǁŝĐŚ͕��ĞƉƞŽƌĚ͕�DĂǌĞ�,ŝůů�ĂŶĚ�tĞƐƚĐŽŵďĞ�
WĂƌŬ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�EĞǁ��ƌŽƐƐ�ĂŶĚ�^ƚ�:ŽŚŶƐ͕�ǁŝůů�ďĞ�ĂīĞĐƚĞĚ�Ăƚ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƟŵĞƐ�ĨƌŽŵ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ�ĂƐ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƐ�
ƌĞďƵŝůƚ�ĂŶĚ�ƚƌĂĐŬ�ĂŶĚ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƐ�ƌĞĐŽŶĮŐƵƌĞĚ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�άϲ͘ϱďŶ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�WƌŽŐƌĂŵŵĞ͘

ͻ&Žƌ�Ăůů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĨƌŽŵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱ͕�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�tĂƚĞƌůŽŽ��ĂƐƚ�ĂŶĚ��ŚĂƌŝŶŐ��ƌŽƐƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ƐƚŽƉ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ĨŽƌ�ŶĞĂƌůǇ�ϮϬ�
ŵŽŶƚŚƐ͘�

ͻ&Žƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�'ƌĞĞŶǁŝĐŚ�ůŝŶĞ�ĨƌŽŵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱ�ŽŶǁĂƌĚƐ͕��ŚĂƌŝŶŐ��ƌŽƐƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ƚŽ��ĂŶŶŽŶ�^ƚƌĞĞƚ͘�

ͻ&Žƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƵƐŝŶŐ�EĞǁ��ƌŽƐƐ�ĂŶĚ�^ƚ�:ŽŚŶƐ�ĨƌŽŵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱ�ŽŶǁĂƌĚƐ͕�tĂƚĞƌůŽŽ��ĂƐƚ�ĂŶĚ��ŚĂƌŝŶŐ��ƌŽƐƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ƐƚŽƉ�Ăƚ�
EĞǁ��ƌŽƐƐ�ĂŶĚ�^ƚ�:ŽŚŶƐ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘�

ͻ&Žƌ�Ăůů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĨƌŽŵ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϲ͕�ŶŽ��ĂŶŶŽŶ�^ƚƌĞĞƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝůů�ƐƚŽƉ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ĨŽƌ�ŶĞĂƌůǇ�ϭϲ�ŵŽŶƚŚƐ͘�

&ŝŽŶĂ�dĂǇůŽƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�<ĞŶƚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ǁŝůů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�
ĞĂƐƚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ďĞƩĞƌ�ũŽƵƌŶĞǇ�ŽƉƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ŵŝůůŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘�dŽ�ƌĞďƵŝůĚ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�
ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůŝĐĂƚĞĚ�ƚƌĂĐŬ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ŝƚ�ŝƐ�ƵŶĂǀŽŝĚĂďůĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ůĞǀĞů�ŽĨ�
ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ͘�͞tĞ�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�Ăůů�ƚƌĂŝŶ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽŶĚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƚŚŝƐ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ƚŽ�Ă�
ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂƐ�ĞĂƌůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�dŚĞ�ĞŶĚ�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ǀĂƐƚůǇ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞƩĞƌ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�ĚĞŵĂŶĚƐ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘͟ �

http://ipodrepairteam.co.uk


�ǆĐĂǀĂƟŽŶ�ŽĨ�ŶĞǁ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ĚŝǀĞͲƵŶĚĞƌ�ďĞŐŝŶƐ�Ăƚ��ĐƚŽŶ
dŚĞ�ĞǆĐĂǀĂƟŽŶ�ŽĨ�ϯϰ͕ϬϬϬ�ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ�ĞĂƌƚŚ�ĨŽƌ�Ă�ŶĞǁ�ƌĂŝů�ƵŶĚĞƌƉĂƐƐ�ũƵƐƚ�ŽƵƚƐŝĚĞ��ĐƚŽŶ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞŐƵŶ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�
ŽĨ�ǁŽƌŬƐ�ƚŽ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ĂƌƌŝǀĂů�ŽĨ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ�ϮϬϭϵ͘

dŚĞ�ĚŝǀĞͲƵŶĚĞƌ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ůĞĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ��ĐƚŽŶ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ǇĂƌĚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĚĞůĂǇ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�
�ĐƚŽŶ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŽ�ĐĞŶƚƌĂů�>ŽŶĚŽŶ͘�

�ƵƌƌĞŶƚůǇ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĞŶƚĞƌ�ĂŶĚ�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ǇĂƌĚ�ďǇ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶůŝŶĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƚƌĂĐŬƐ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ĚŝǀĞͲƵŶĚĞƌ�
ǁŝůů�ĂůůŽǁ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂīĞĐƟŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ͘

dŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ĞǆĐĂǀĂƟŽŶ�ĨŽůůŽǁƐ�ŶĞĂƌůǇ�ƚǁŽ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ƌĞͲĐŽŶĮŐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ǇĂƌĚ͘�dŚĞ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞͲƵŶĚĞƌ�ŝƐ�
ďĞŝŶŐ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ůĂƐƚ�ƵŶƟů�ϮϬϭϲ͘

DĂƩŚĞǁ�tŚŝƚĞ͕��ƌŽƐƐƌĂŝů͛Ɛ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�ĚŝǀĞͲƵŶĚĞƌ�Ăƚ��ĐƚŽŶ�ŝƐ�Ă�ǀŝƚĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ǁŽƌŬƐ�ŝŶ�ǁĞƐƚ�
>ŽŶĚŽŶ͕�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�Ă�ĨĂƐƚ͕�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞůŝĂďůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŚĞŶ�ĨƵůů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƐƚĂƌƚ�ŝŶ�ϮϬϭϵ͘͟

ZŽď�DĐ/ŶƚŽƐŚ͕��ƌŽƐƐƌĂŝů�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ��ĐƚŽŶ�ĚŝǀĞͲƵŶĚĞƌ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĐŽŵƉůĞǆ�
ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ĨŽƌ��ƌŽƐƐƌĂŝů͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ĚŝǀĞͲƵŶĚĞƌ�ǁŝůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�
ĨƌĞŝŐŚƚ�ǇĂƌĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ĂƌĞ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ��ƌŽƐƐƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ďĞŐŝŶ͘�dŚĞ�ƚĞĂŵ�ŚĂƐ�ǁŽƌŬĞĚ�
ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ���D�EƵƩĂůů�ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ�ƚŚŝƐ�ŵŝůĞƐƚŽŶĞ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ŵŽŶƚŚƐ�ǁĞ�ǁŝůů�ƌĞĂůůǇ�ďĞ�
ĂďůĞ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞͲƵŶĚĞƌ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĞŵĞƌŐĞ͘͟ �

�ƌŽƐƐƌĂŝů�ǁŝůů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƉƵďůŝĐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�ƋƵŝĐŬĞƌ�ĂŶĚ�ĞĂƐŝĞƌ�ĨŽƌ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŽ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶƐ�ĂĐƌŽƐƐ�
>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ��ĂƐƚ͘�ZĞƐŝĚĞŶƚƐ�ŝŶ�ǁĞƐƚ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ��ĞƌŬƐŚŝƌĞ�ǁŝůů�ďĞŶĞĮƚ�ĨƌŽŵ�ŶĞǁ�ƚƌĂŝŶƐ͕�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�
ďĞƩĞƌ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ͕�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�
�ƌŽƐƐƌĂŝů�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�dŚĞ�ǁŽƌŬ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƵƉŐƌĂĚŝŶŐ�ϰϯ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ƚƌĂĐŬ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�Ϯϳ�ƐƚĂƟŽŶƐ�
ĨƌŽŵ�DĂŝĚĞŶŚĞĂĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĞƐƚ�ƚŽ��ďďĞǇ�tŽŽĚ�ĂŶĚ�^ŚĞŶĮĞůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĂƐƚ͘

^��ZĂŝů͛Ɛ�EŽ͘��Zϳϯϵϭϲ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ĐƚŽŶ�zĂƌĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϴƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

WĂĐƚ�ƚŽ��ƌŝǀĞ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�ZĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�^ŝŐŶĞĚ
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕��ƌŝƐƚŽů��ŝƚǇ��ŽƵŶĐŝů͕�tĞƐƚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�>ŽĐĂů��ŶƚĞƌƉƌŝƐĞ�WĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�;>�WͿ͕�,ŽŵĞƐ�ĂŶĚ��ŽŵŵƵŶŝƟĞƐ�
�ŐĞŶĐǇ�;,��Ϳ�ĂŶĚ��ŶŐůŝƐŚ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ƐŝŐŶ�Ă�ϮϱͲǇĞĂƌ�ŵĞŵŽƌĂŶĚƵŵ�ŽĨ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚŽ�ĚƌŝǀĞ�ƚŚĞ�
ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ��ƌŝƐƚŽů�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�ƐƚĂƟŽŶ͘�dŚŝƐ�ŵŽǀĞ�ŵĂƌŬƐ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ăůů�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ�ƚŽ�
ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͛Ɛ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŚƵď�ĂŶĚ�ĂŶ�ŝĐŽŶŝĐ�ŐĂƚĞǁĂǇ�ďĞĮƫŶŐ�Ă�ƉƌŽŐƌĞƐƐŝǀĞ�ĐŝƚǇ�ĂŶĚ�Ă�
ŐƌŽǁŝŶŐ�ƌĂŝůǁĂǇ͘�dŚĞ�ƐŚĂƌĞĚ�ǀŝƐŝŽŶ�ŝƐ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ƚŽ��ƌŝƐƚŽů͛Ɛ��ŶƚĞƌƉƌŝƐĞ��ŽŶĞ͛Ɛ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ƐƚƌĂƚĞŐǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�tĞƐƚĞƌŶ�ƌŽƵƚĞ͘�

WĂƚƌŝĐŬ�,ĂůůŐĂƚĞ͕�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�tĞƐƚĞƌŶ͕�ƐĂŝĚ͗�͞KƵƌ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ��ƌŝƐƚŽů�ǁŝůů�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�
ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĐĂĚĞ͕�ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƐĞĂƚƐ͕�ďĞƩĞƌ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ŐŽůĚĞŶ�
ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĞǆĐŝƟŶŐ�ƉůĂŶ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĐĂŶ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�
ǁŚŽ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ďǇ�ƌĂŝů͘�dŚĞ�ƉƌŽŐƌĞƐƐŝǀĞ�ĐŝƚǇ�ŽĨ��ƌŝƐƚŽů�ĚĞƐĞƌǀĞƐ�ĂŶ�ŝĐŽŶŝĐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŐĂƚĞǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ŵĞĞƚƐ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞ��ŽŶĞ͘�dŚĞ�ĐŽŵŵŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�ďǇ�Ăůů�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ǀŝƚĂů�ƚŽ�ŚĞůƉ�ĚƌŝǀĞ�ƚŚĞ�ǀŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ��ƌŝƐƚŽů�
dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�ĨŽƌǁĂƌĚ͘͟

�ƌŝƐƚŽů�ŵĂǇŽƌ͕ �'ĞŽƌŐĞ�&ĞƌŐƵƐŽŶ͕�ƐĂŝĚ͗�͞��ƌĞĚĞǀĞůŽƉĞĚ�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�ŝƐ�ĐƌƵĐŝĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵĐĐĞƐƐ�ŽĨ��ƌŝƐƚŽů͛Ɛ��ŶƚĞƌƉƌŝƐĞ��ŽŶĞ�
ĂŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝŽŶ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͘��ƚ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐƵīĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ĐŽŶŐĞƐƟŽŶ͕�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŐŝǀĞ�
ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͘�/ƚ͛Ɛ�ǀŝƚĂů�ǁĞ�Ăůů�ǁŽƌŬ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŐĞƚ�Ă�ŇĂŐƐŚŝƉ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�
Įƚ�ĨŽƌ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĂŶĚ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�Ăůů�ŽĨ�ŽƵƌ�ŶĞĞĚƐ͘͟ �tĞƐƚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�>�W�ĐŚĂŝƌ͕ ��ŽůŝŶ�^ŬĞůůĞƩ͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ŶĞĞĚ�dĞŵƉůĞ�DĞĂĚƐ�
ƚŽ�ďĞĐŽŵĞ�Ă�ϮϭƐƚ�ĐĞŶƚƵƌǇ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŝŶƚĞƌĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ŽŶǁĂƌĚ�ũŽƵƌŶĞǇ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ͛Ɛ�ŐĞƫŶŐ�
ŽŶ�Ă�ďƵƐ͕�ŝŶƚŽ�Ă�ƚĂǆŝ͕�ĐĂƌ͕ �ďŝĐǇĐůĞ�Žƌ�ƐŝŵƉůǇ�ŽŶ�ĨŽŽƚ͘�dŚĞ�>�W�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚƵƌŶ�ƚŚŝƐ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�
ĂŶĚ�ǁĞůůͲůŽǀĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶƚŽ�Ă�ǁŽƌůĚͲĐůĂƐƐ�ŐĂƚĞǁĂǇ͘͟ �,���ŚĞĂĚ�ŽĨ�ĂƌĞĂ͕��ĂǀŝĚ�tĂƌďƵƌƚŽŶ͕�ƐĂŝĚ͗�͞&ŽƌŵĂůŝƐŝŶŐ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ϮϱͲǇĞĂƌ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŝƐ�Ă�ƉƵďůŝĐ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƐŚĂƌĞĚ�ŐŽĂů�
ŽĨ�ĂŶ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŵŽĚĞƌŶ�ŝŶƚĞƌĐŚĂŶŐĞ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ĂŶĚ͕�ďǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ͕ �ǁĞ�ĐĂŶ�ĚĞĂů�ŚĞĂĚͲŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶǇ�
ƉƌŽďůĞŵƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĞŶĐŽƵŶƚĞƌ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ĂŶĚ�ĞŶƐƵƌĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͘͟

��ƐƚĞĞƌŝŶŐ�ŐƌŽƵƉ�ĐŽŶƐŝƐƟŶŐ�ŽĨ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�>�W͕ ��ƌŝƐƚŽů��ŝƚǇ��ŽƵŶĐŝů͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�,���ĂŶĚ��ŶŐůŝƐŚ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ƐĞƚ�ƵƉ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƐƚƌĂƚĞŐǇ͘���ŬĞǇ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵƉ�ŝƐ�ĂŐƌĞĞŝŶŐ�Ă�ŵĂƐƚĞƌƉůĂŶ�ǀŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŝĚĞŶƟĨǇ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨƵŶĚŝŶŐ�ƐƚƌĞĂŵƐ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ͘



&ŝŶĂů�ŵŝůĞƐƚŽŶĞ�ŽĨ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ƐƚĂƟŽŶ�
ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŽǀĞƌ�

�ŚƌŝƐƚŵĂƐ�ƉĞƌŝŽĚ
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ƐĞƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ŵĂũŽƌ�ŵŝůĞƐƚŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�άϰϯŵ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ƐĐŚĞŵĞ�Ăƚ�
WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ��ŚƌŝƐƚŵĂƐ�ƉĞƌŝŽĚ͕�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ŐĂƚĞǁĂǇ�Įƚ�ĨŽƌ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĚĞŵĂŶĚ͘�tŽƌŬ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŚĂƐ�ƉĂƐƐĞĚ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽŶ��ŚƌŝƐƚŵĂƐ��ǀĞ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ϴϬ�ŚŽƵƌƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ͘�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�
ĐůŽƐĞĚ�ŽŶ�Ϯϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ĂŶĚ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƉƵƚ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ďǇ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ͘�

&ƌŽŵ�Ϯϴ��ĞĐĞŵďĞƌ͕ �ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Ăƚ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƉŐƌĂĚĞ�
ǁŽƌŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ��ŚƌŝƐƚŵĂƐ�
ƉĞƌŝŽĚ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ƐǇƐƚĞŵ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵŽŶŝƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŽůƐ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ďƵƐǇ�
ƐƚĂƟŽŶ�ĂƌĞĂ͕�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�Ă�ŵŽƌĞ�ƌĞůŝĂďůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘�dŚĞ�ǁŽƌŬ�ŵĂƌŬƐ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĮŶĂů�ŬĞǇ�ƐƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƵůƟŵĂƚĞůǇ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ďŝŐŐĞƌ͕ �ďƌŝŐŚƚĞƌ͕ �ďĞƩĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ĐĂƚĞƌ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ďǇ�ƌĂŝů͘�dŽ�ĚĂƚĞ͕�ĞǆŝƐƟŶŐ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ĞǆƚĞŶĚĞĚ͕�ŶĞǁ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ĂĚĚĞĚ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞǁ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ĂŶĚ�ůŝŌƐ͕�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�
ŵŽƌĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ůŽŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘�dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�ƐĞƚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ďǇ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϰ�ǁŝƚŚ�
ƐŽŵĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŽƌŬ�ƚŽ�ďĞ�ĮŶĂůŝƐĞĚ�ĂŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƟŵĞ͘�

dŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĂůƐŽ�ďŽĂƐƚƐ�Ă�ƐŵĂƌƚ�ŶĞǁͲůŽŽŬ�ĐŽŶĐŽƵƌƐĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�άϯ͘ϯŵ�ũŽŝŶƚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�
ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ͘�dŚŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�ďŽůĚ�ŶĞǁ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ĐĂŶŽƉǇ�ĂŶĚ�ďĞƩĞƌ�ůŝŐŚƟŶŐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�
ĂƐ�ŶĞǁ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ďŽĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵĨŽƌƚĂďůĞ�ƐĞĂƟŶŐ͘�WŚŝů�sĞƌƐƚĞƌ͕ �ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�
ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĮƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ��ŚƌŝƐƚŵĂƐ�ďƌĞĂŬ͘�tĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶĞǀĞƌ�Ă�ŐŽŽĚ�ƟŵĞ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�
ǁŽƌŬ�ǁŚŝĐŚ�ĚŝƐƌƵƉƚƐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ǁĞ�ƚŚĂŶŬ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƟĞŶĐĞ�ĂŶĚ
ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘

͞tŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϰŵ�ƉĞŽƉůĞ�ƵƐŝŶŐ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ͕ �ǁĞ�ĂƌĞ�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�
ŐĂƚĞǁĂǇ�ƚŽ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ�ĞǆƚƌĂ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ĞǆƚƌĂ�ĚĞŵĂŶĚ�ʹ�Ă�ƌĂŝůǁĂǇ�Įƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘�dŚĞ�ǁŽƌŬ�
ďĞŝŶŐ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ŽǀĞƌ��ŚƌŝƐƚŵĂƐ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ŝƐ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ŬĞǇ�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵǌǌůĞ͘͟ �
�ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ĂŶĚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �WĞƚĞƌ�tŝůůŝĂŵƐ�ƐĂŝĚ͕�͞dŚĞ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ǁŽƌŬ�
ƉůĂŶŶĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĨŽƌ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ǁŝůů�ĞŶĂďůĞ�ƵƐ�ƚŽ�ŽīĞƌ�ŵŽƌĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�Ă�ŵŽƌĞ�ƌĞůŝĂďůĞ�
ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶ�ϮϬϭϰ�ĂŶĚ�ďĞǇŽŶĚ͘

͞dŚĞ�ǁŽƌŬ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƟŵĞĚ�ĨŽƌ�ƚǁŽ�ĚĂǇƐ�ǁŚĞŶ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂƌĞŶ͛ƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ͕�ƉůƵƐ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ĚĂǇ�ǁŚĞŶ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�
ƐŚŽǁƐ�ĨĞǁĞƌ�ƉĞŽƉůĞ�ƚƌĂǀĞů�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶŽƌŵĂů�ǁĞĞŬĚĂǇ͘�tĞ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚĞ�ĂŶǇ�ƐŚŽƌƚͲƚĞƌŵ�
ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ƉůĂŶƐ�ŝƐŶ͛ƚ�ǁĞůĐŽŵĞ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ�Ϯϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�Ă�
ďŝŐŐĞƌ�ĂŶĚ�ďĞƩĞƌ�ƌĂŝůǁĂǇ͘�

͞tĞ͛ƌĞ�ĂĚǀŝƐŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶƚĞŶĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ƐŽƵƚŚ�ŽĨ�'ƌĂŶƚŚĂŵ�ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ�Ϯϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�
ĐĂŶ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ďĞƐƚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ŽŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĚĂǇ͘�tĞ͛ůů�ƌƵŶ�ƌĞŐƵůĂƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽŶ�Ϯϳ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ďĞƚǁĞĞŶ�'ƌĂŶƚŚĂŵ�ĂŶĚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ͕�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ��ĂƐƚ�ĂŶĚ�^ĐŽƚůĂŶĚ͕�ĂŶĚ�ƐŽ�ƚŚŽƐĞ�ŽŶůǇ�ƵƐŝŶŐ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŶŽƌƚŚ�ŽĨ�'ƌĂŶƚŚĂŵ�ǁŽŶ͛ƚ�ďĞ�ĂīĞĐƚĞĚ͘͟
&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �<ĞŝƚŚ�:ŝƉƉƐ�ƐĂŝĚ͕�͞�ƵƐĞƐ�ǁŝůů�ƌĞƉůĂĐĞ�ŽƵƌ�ƚƌĂŝŶƐ�Ăůů�ĚĂǇ�
ďĞƚǁĞĞŶ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�ĂŶĚ�,ƵŶƟŶŐĚŽŶ�ĂŶĚ�ŽƵƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵƵĐŚ�ďƵƐŝĞƌ�ƚŚĂŶ�
ŶŽƌŵĂů�ǁŝƚŚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĚŝƐƉůĂĐĞĚ�ĨƌŽŵ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�WůĞĂƐĞ�ďĞĂƌ�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĂŶĚ�ĂůůŽǁ�ůŽŶŐĞƌ�
ƚŚĂŶ�ŶŽƌŵĂů�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ũŽƵƌŶĞǇ͘͟

dŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ĂůƌĞĂĚǇ�ďĞ�ĐůŽƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŚƌŝƐƚŵĂƐ�ďƌĞĂŬ�ĨƌŽŵ�ϮϱͲϮϲ��ĞĐĞŵďĞƌ͕ �ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ƐƚĂŐĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁŝůů�ĐŽŵŵĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ĐůŽƐĞĚ�ĨŽƌ�ƌĂŝů�ĂĐĐĞƐƐ�ŽŶ�Ϯϳ�
�ĞĐĞŵďĞƌ͕ �ƌĞͲŽƉĞŶŝŶŐ�ŽŶ�Ϯϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ŽŶĐĞ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ŝƐ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ͘�
WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ĐŚĞĐŬ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�Žƌ�EĂƟŽŶĂů�ZĂŝů��ŶƋƵŝƌŝĞƐ�ďĞĨŽƌĞ�
ƚŚĞǇ�ƚƌĂǀĞů�ĂƐ�ƚŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ďƵƐĞƐ�ŝŶ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ͘�

�ĂůĨŽƵƌ��ĞĂƩǇ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�EŽ͘��ZϳϯϵϮϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ϲ:Ϯϭ�ϭϯ͘ϯϵ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�zĂƌĚ�ƚŽ�tĞǇŵŽƵƚŚ�:ĞƌƐĞǇ�^ŝĚŝŶŐƐ�ŝŶ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶ�
ĨŽƌ�Ă�ĨĞǁ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ŽǀĞƌŶŝŐŚƚ�ǁŽƌŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�tĞǇŵŽƵƚŚ�ĂŶĚ��ŽƌĐŚĞƐƚĞƌ͘ ��ĞƌĞŬ�,ŽƉŬŝŶƐ

tĂƚĐŚ�ŽƵƚ͘͘͘ƚŚĞ��Z^�>ĞĂĨ��ƵƐƚĞƌƐ�
ĂƌĞ�ĂďŽƵƚ͊

&ŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ƚĞŶĚĞƌ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ĞĂƌůŝĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͕ ��Z^�ŝƐ�
ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ŝƚƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�ŬĞĞƉ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�
ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƐŵŽŽƚŚůǇ͘��Ɛ�ƚŚĞ�ŶŝŐŚƚƐ�ĂƌĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ŝŶ͕�ƚŚĞ�ůĞĂǀĞƐ�
ĂƌĞ�ĨĂůůŝŶŐ�ĂŶĚ��Z^�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞƐ�ĂƌĞ�
ĐůĞĂŶĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞĂǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ĐĂƵƐĞ�Ă�ƐĞƌŝŽƵƐ�ůŽƐƐ�ŽĨ�ƚƌĂĐƟŽŶ�ŝĨ�ŶŽƚ�
ĚĞĂůƚ�ǁŝƚŚ͘

ZĞŵĂƌŬĂďůǇ͕�ƚŚĞ�ϮϭƐƚ�ĐĞŶƚƵƌǇ�ŚĂƐ�ĞǀĞŶ�ďƌŽƵŐŚƚ�ǁŝƚŚ�ŝƚ�Ă�ĚĂŝůǇ�͞ůĞĂĨ�
ĨĂůů�ĨŽƌĞĐĂƐƚ͟�ƐŚŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ƐĞƚ�ƚŽ�ďĞ�Ăƚ�ŐƌĞĂƚĞƐƚ�
ƌŝƐŬ͘�^Ž�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ŽĨ�Ă�ůĞĂĨ�ĨĂůů�ĨŽƌĞĐĂƐƚ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĂŝůƐ�ƚŚĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�
ǀŽůƵŵĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�ůĞĂǀĞƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĨĂůů͕�ŝƐ�ŵŝůĚůǇ�ĂŵƵƐŝŶŐ͕�
ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝƐ�ǀŝƚĂů�ĨŽƌ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĞīĞĐƟǀĞ�ůŝŶĞ�ĐůĞĂŶŝŶŐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�
ƐŽ�ǁĞ�ĐĂŶ�Ăůů�ĂǀŽŝĚ�ƚŚĞ�ĞŵďĂƌƌĂƐƐŝŶŐ�ŚĞĂĚůŝŶĞƐ�͞ƚŚĞ�ǁƌŽŶŐ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�
ůĞĂǀĞƐ͘͟

KǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĞŝŐŚƚ�ǇĞĂƌƐ��Z^�ĂŶĚ�dŚĞ�EĂƟŽŶĂů��ĞůŝǀĞƌǇ�^ĞƌǀŝĐĞ�;E�^Ϳ͕�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂǀĞ�ĐŽůůĂďŽƌĂƚĞĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ŽŶ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�
ĂƵƚƵŵŶ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ĐůŽƐĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉ�
ĂŶĚ�ƐƵĐĐĞƐƐ�ĨŽƌ�ďŽƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ͘�

��ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƚĞĂŵ�ĂŶĚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĂƵƚƵŵŶ�KƉƐ��ŽŶƚƌŽů�ĚĞƐŬ�ĐŽŵďŝŶĞ�ƚŽ�
ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐƵƉĞƌď�Ϯϰͬϳ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ͘

dŚĞ�ƉůĂŶ�ĨŽƌŵƵůĂƚĞĚ�ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŝƐ�ďƵŝůƚ�ĂƌŽƵŶĚ�Ă�
ƚĞĂŵ�ŽĨ�ŚŝŐŚůǇ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�ĂŶĚ�ƐŬŝůůĞĚ��Z^�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ƚŚĂƚ�
ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŵƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƌĂŝůŚĞĂĚ�ĐŽŶƚĂŵŝŶĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŶĞƚǁŽƌŬ͘
    
/Ŷ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƵƚƵŵŶ�ƐĞĂƐŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�E�^�
ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨĞǁ�ǇĞĂƌƐ͕��Z^�ĂƌĞ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ZĂŝůŚĞĂĚ�
dƌĞĂƚŵĞŶƚ�dƌĂŝŶ�;Z,ddͿ�ĐŝƌĐƵŝƚƐ͘�dŚĞƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞ͗

>Etϱϭϭ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶůŝŶĞ�EŽƌƚŚ�;tŝŶĚĞƌŵĞƌĞ͕��ĂƌƌŽǁ͕�^Θ�Ϳ

>E�Ϭϳ�dŚĞ�'^t�ĂŶĚ�tĞƐƚ�>ŝŶĞ

>E�Ϭϭ�^ŽƵƚŚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ͕�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�Θ�>ŝŶĐŽůŶƐŚŝƌĞ

>E�ϱϮ�zŽƌŬ��ŝƌĐůĞ͕��ƌĂĚĨŽƌĚ͕�,ĂůŝĨĂǆ�Θ�/ůŬůĞǇ

��Ϭϭ�͕���Ϭϭ�͕��KϬϯ͕��KϬϱ��Kϱϱ��ŶŐůŝĂ

tŝƚŚ��Z^�ŽŶ�ƚŚĞ�ũŽď͕�ŶŽ�ůĞĂĨ�ŝƐ�ƐĂĨĞ͊



&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�ůĂƵŶĐŚĞƐ�DŽĚĞƌŶ��ĂǇ�'ƵŝĚĞ�
ƚŽ�dƌĂŝŶ��ƟƋƵĞƩĞ

ZĂŝů�ĐŽŵƉĂŶǇ�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�ŚĂƐ�ůĂƵŶĐŚĞĚ�Ă�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ĞŶĐŽƵƌĂŐŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽƌĞ�
ĐĂƌĞĨƵů�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚĞ�ŽĨ�ŽŶĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ͘

��ŚƵŵŽƌŽƵƐ�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂĚǀĞƌƚƐ�ĞŶƟƚůĞĚ�͚dŚĞ�DŽĚĞƌŶ��ĂǇ�'ƵŝĚĞ�ƚŽ�dƌĂŝŶ��ƟƋƵĞƩĞ͛�
ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƐĂĨĞƚǇ�ŵĞƐƐĂŐĞƐ�ĂďŽƵƚ�ǁĂůŬŝŶŐ�ŽŶ�ƐƚĂŝƌƐ�;ŶŽƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĨĂůůŝŶŐͿ�ĂŶĚ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶ�
ŐŽŽĚ�ƟŵĞ�ƚŽ�ĐĂƚĐŚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�;͞�Ž�ǇŽƵƌ�ƐƉƌŝŶƟŶŐ�ƐŽŵĞǁŚĞƌĞ�ĞůƐĞ͕͟ �ƐĂǇƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐƚĞƌƐ͕�ƐŚŽǁŝŶŐ�Ă�
ĐĂƌƚŽŽŶ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ�ůŝŵďĞƌŝŶŐ�ƵƉ�ŽŶ�Ă�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƚƌĂĐŬ͕�ƐƚŽƉǁĂƚĐŚ�ŝŶ�ŚĂŶĚͿ͘

  
dŚĞ�ƐƚǇůŝƐĞĚ�ĂƌƚǁŽƌŬ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ďĞĞŶ�ƚƵƌŶĞĚ�ŝŶƚŽ�Ă�ďŽŽŬůĞƚ�ĨĞĂƚƵƌŝŶŐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ��Ě�dŝĐŬĞƩ͕�
ĂĚĚŝƟŽŶĂůůǇ�ƚĂƌŐĞƚƐ�ĂŶƟͲƐŽĐŝĂů�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ůĞĂǀŝŶŐ�ŶĞǁƐƉĂƉĞƌƐ�ďĞŚŝŶĚ�ŽŶ�ƐĞĂƚƐ͕�ůŝƐƚĞŶŝŶŐ�ƚŽ�
ůŽƵĚ�ŵƵƐŝĐ͕�ĂŶĚ�ĞĂƟŶŐ�ƐŵĞůůǇ�ĨŽŽĚ͘

͞�K�ƚƌĞĂƚ�ĨĞůůŽǁ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƐ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ͘��KE͛d�ĂƐƐƵŵĞ�ƚŚĞǇ�ƐŚĂƌĞ�ǇŽƵƌ�ƚĂƐƚĞ�ĨŽƌ�
ŬĞďĂďƐ�ĂŶĚ�ĚƵďƐƚĞƉ͕͟ �ƐĂǇƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĚǀĞƌƚƐ͘

�ƵƐƚŽŵĞƌ�^ĞƌǀŝĐĞ��ŝƌĞĐƚŽƌ�<ĞŝƚŚ�:ŝƉƉƐ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ĐĂƌĞ�ĂďŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͛�ƐĂĨĞƚǇ�ĂŶĚ�ĐŽŵĨŽƌƚ�ǁŚŝĐŚ�
ŝƐ�ǁŚǇ�ǁĞ�ĂƌĞ�ůĞĂĚŝŶŐ�Ă�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƚŽ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ƐĂĨĞƌ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚĞ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ͘ �tĞ�ŬŶŽǁ�
ĨƌŽŵ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ŚƵŵŽƵƌ�ƚŽ�ŐƌĂď�ƉĞŽƉůĞ͛Ɛ�ĂƩĞŶƟŽŶ͘

͞^ŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ŵĞƐƐĂŐĞƐ�ʹ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĚŽŶ͛ƚ�ůĞĂǀĞ�ǇŽƵƌ�ƌƵďďŝƐŚ�ďĞŚŝŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�͚ƚƌĂŝŶ�ĨĂŝƌŝĞƐ͛�ʹ�ĂůƐŽ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�άϯϱϬ͕ϬϬϬ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĐůĞĂŶĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ͘͟

dŚĞ�άϯϱϬ͕ϬϬϬ�ŝŶŝƟĂƟǀĞ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�ŶĞǁ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŚŽƐƉŝƚĂůƐ�ďĞŝŶŐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĚĞĞƉ�ĐůĞĂŶ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�
ŇĞĞƚ�ŽĨ�&���ƚƌĂŝŶƐ͘��ǆƚƌĂ�ƐƚĂī�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ďĞŝŶŐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ƚŽ�ĐůĞĂŶ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŚŝůĞ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�

^ĞƉĂƌĂƚĞůǇ͕�&���ǁŝůů�ƐŽŽŶ�ďĞ�ůĂƵŶĐŚŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�͚ŐƌĞĞŶ�ǌŽŶĞ͛�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƐĞĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ůƵŐŐĂŐĞ�ƌĂĐŬƐ�ŶĞǆƚ�ƚŽ�
ƚƌĂŝŶ�ĚŽŽƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂƌŬĞĚ�ƵƉ�ĨŽƌ�ŶĞǁƐƉĂƉĞƌ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ͘�

ZƵƐƚŽŶ�ƐŚƵŶƚĞƌ�EŽ͘�ϰϲϴϬϰϯ�;ĨŽƌŵĞƌůĞǇ�DK��EŽ͘�ϰϯϯ�ĨƌŽŵ��ŽŶŶŝŶŐƚŽŶͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ǇůĞƐďƵƌǇ�ĚĞƉŽƚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϲƚŚ͘�Richard Hargreaves

sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŝŶ�ƐĞǀĞŶƚŚ�ŚĞĂǀĞŶ

/ƚ�ǁĂƐ�Ăůů�ŐůĂŵŽƵƌ�ĂŶĚ�ĂƉƉůĂƵƐĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ĂƐ�ƌĞĂĚĞƌƐ�ŽĨ��ƵƐŝŶĞƐƐ�dƌĂǀĞůůĞƌ�ŵĂŐĂǌŝŶĞ�ǀŽƚĞĚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ��ĞƐƚ�h<��ŽŵĞƐƟĐ�ZĂŝů�KƉĞƌĂƚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƐĞǀĞŶƚŚ�ǇĞĂƌ�ƌƵŶŶŝŶŐ͘��

dŚĞ�ĂǁĂƌĚ�ǁĂƐ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ďǇ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ͛�EĂƟŽŶĂů�^ĂůĞƐ�DĂŶĂŐĞƌ��ŶŶĂ��ŽƌĂŶ͕�Ăƚ�Ă�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ŚĞůĚ�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇ�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϯ�Ăƚ�dŚĞ�ZŽǇĂů�
'ĂƌĚĞŶ�,ŽƚĞů�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ͘�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ďĞĂƚ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ĮĞůĚ�ŽĨ�ƌĂŝů�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ͘�

�ŶŶĂ�ƐĂŝĚ͗͟��ƚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ǁĞ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ƚŚĞ�ǀŝƚĂů�ƌŽůĞ�ƚŚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƚƌĂǀĞůůĞƌ�ƉůĂǇƐ�ŝŶ�ŽƵƌ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ƐƵĐĐĞƐƐ͘�tĞ�ǁŽƌŬ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ǁŚŝĐŚ�ŵĞĞƚƐ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞĞĚƐ�ĂŶĚ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ƚŚĞŝƌ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ͘�tĞ�ĂƌĞ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ǀŽƚĞĚ�ďĞƐƚ�ƌĂŝů�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞĂĚĞƌƐ�ŽĨ��ƵƐŝŶĞƐƐ�
dƌĂǀĞůůĞƌ�ŵĂŐĂǌŝŶĞ͘͟

sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƐĂƟƐĨĂĐƟŽŶ�ƐŽĂƌĞĚ�ƚŽ�ϵϮй�ĂŶĚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ůŽŶŐ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ͘ �
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ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�ƌĂŝůƚŽƵƌ�Žƌ�ƐĂŵƉůŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞůŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�
ĐĂƚĞƌŝŶŐ͘

dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ĐŽŵĞƐ�ĨƌŽŵ�ZĂŝůƚĂůŬ�ƌĞŐƵůĂƌ��ŽůŝŶ�
/ƌǁŝŶ͕�ǁŚŽ�ŚĂƐ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ŵŽŶƚŚƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƐĞǀĞƌĂů�
ŝŶǀĂůƵĂďůĞ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ŽŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ƉůĂĐĞƐ�ƚŽ�ǀŝƐŝƚ�;Žƌ�ŶŽƚ�ĂƐ�
ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŵĂǇ�ďĞͿ͘�

dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚƐ�ŝƐ�ŶŽ�ĞǆĐĞƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ͗��

dŚĞ�tŚŝƚĞ�,Ăƌƚ�ŝŶ�,ĞǇǁŽŽĚ
,ĞǇǁŽŽĚ�KůĚ�ZŽĂĚ͕�

,ĞǇǁŽŽĚ͕�
K>ϭϬ�ϮY>

dĞů͗�Ϭϭϲϭ�ϲϱϰϵϴϭϱ

ŚƩƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƐŝǌǌůŝŶŐƉƵďƐ͘ĐŽ͘ƵŬͬƚŚĞǁŚŝƚĞŚĂƌƚŚĞǇǁŽŽĚͬ

>ŽĐĂƚĞĚ�ŽŶĞ�ŵŝůĞ�ĨƌŽŵ�,ĞǇǁŽŽĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�
ZĂŝůǁĂǇ͕�dŚĞ�tŚŝƚĞ�,Ăƌƚ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ůŽĐĂƟŽŶ�ĨŽƌ�Ă�ƋƵŝĐŬ�
ďŝƚĞ�ƚŽ�ĞĂƚ�Žƌ�Ă�ĨĂŵŝůǇ�ŽŶ�Ă�ďƵĚŐĞƚ͘

KīĞƌŝŶŐ�ŐƌĞĂƚ�ĚĞĂůƐ͕�ůŝŬĞ�ƐƚĞĂŬ�ĂŶĚ�ƐƚƌĂǁďĞƌƌŝĞƐ�ĨŽƌ�άϰ͘ϵϵ͕�
ǇŽƵ͛Ě�ŚĂǀĞ�ĚŝĸĐƵůƚǇ�ĮŶĚŝŶŐ�ĂŶǇǁŚĞƌĞ�ĞůƐĞ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�

ŵĂƚĐŚ�ƚŚĞŵ͕�ŝƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă�ƌĞĂů�ĂůĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�Ă�
ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�Ϯ�ĂůĞƐ�Ăƚ�ĂŶǇ�ŽŶĞ�ƟŵĞ͘

�Ɛ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝǌǌůŝŶŐ�ƉƵďƐ�ĐŚĂŝŶ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ƵƐĞ�ǇŽƵƌ�
ůŽǇĂůƚǇ�ĐĂƌĚ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŽƚŚĞƌ�ĚĞĂůƐ�ĂŶĚ�ĚŝƐĐŽƵŶƚƐ͘

��ůĂƌŐĞ�ƉƵď�ǁŝƚŚ�ŵĂŶǇ�ĂƌĞĂƐ�ŽĨ�ƐĞĂƟŶŐ͕�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�
ĮŶĚ�Ă�ŶŝĐĞ�ƚĂďůĞ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ĂŵƉůĞ�ƉĂƌŬŝŶŐ�ŽƵƚƐŝĚĞ͕�ǇŽƵ�ĐĂŶ�
ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�ŝƚ͛Ɛ�Ă�ƉŽƉƵůĂƌ�ƐƉŽƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŽĐĂůƐ͘

�ůƐŽ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�/�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ŵĞŶƟŽŶ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�KŶĞ�
ϰ�^ŝǆ�ĐŽīĞĞ�ƐŚŽƉ�Ăƚ�,ŝŐŚ�tǇĐŽŵďĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�
ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĂŝůƚĂůŬ�ƚĞĂŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ďĂĐŽŶ�ƐĂŶĚǁŝĐŚĞƐ
ĂŶĚ�ĐŽīĞĞ�ƐĂŵƉůĞĚ�ĂŶǇǁŚĞƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŚŝůƚĞƌŶ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�
�ŶĚ�Ăƚ�Ă�ǀĞƌǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉƌŝĐĞ�ĂůƐŽ͕�ǁĞůů�ĚŽŶĞ�ƚŽ�ƚŚĞŵ͘�

/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĂŶǇ�ƐƵŐŐĞƐƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĞŶ�
ƉůĞĂƐĞ�ĚŽ�ŐĞƚ�ŝŶ�ƚŽƵĐŚ�ĞŝƚŚĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞĚŝƚŽƌŝĂů�ƚĞĂŵ�Žƌ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ďĞůŽǁ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂŶŬƐ�ĨŽƌ�ƌĞĂĚŝŶŐ͘

ŶŽƐŚ͘ƌĞƉŽƌƚΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ

tŽƌŬ�ƐƚĂƌƚƐ�ŽŶ�ŶĞǁ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĐĞŶƚƌĞ�ŝŶ�
�ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ

tŽƌŬ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŽŶ�Ă�ŶĞǁ�ƐƚĂƚĞͲŽĨͲƚŚĞͲĂƌƚ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĐĞŶƚƌĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĐŽŶƚƌŽů�ůĂƌŐĞ�ĂƌĞĂƐ�ŽĨ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ǁĞƐƚ͘�dŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ϭϮ�ďĞŝŶŐ�ďƵŝůƚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƐŝŐŶĂů�
ƚƌĂŝŶƐ͘�dŚĞǇ�ǁŝůů�ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ�ƌĞƉůĂĐĞ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϴϬϬ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆĞƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŝŶ�ƵƐĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�
ŶĞƚǁŽƌŬ͘�/ƚ�ǁŝůů�ƵƐĞ�ĂĚǀĂŶĐĞĚ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŽů�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ĚĞůĂǇƐ͕�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ͕�ďŽŽƐƚ�
ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ďĞƩĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƚŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�>ŽŶĚŽŶ�tĂƚĞƌůŽŽ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ĐŽĂƐƚ�ŽŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ďƵƐŝĞƐƚ�ƌŽƵƚĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘��

dŚĞ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ�ZK��ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ��ůůŝĂŶĐĞ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�
ĂŶĚ�ŽĸĐĞ�ƐƉĂĐĞ�ĨŽƌ�ƐƚĂī�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘��ŽŵďŝŶŝŶŐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ŽĸĐĞ�ƐƉĂĐĞ�ǁŝůů�
ĚĞůŝǀĞƌ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĞĸĐŝĞŶĐŝĞƐ�ŝŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ͕�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ĐĞŶƚƌĂů�ůŽĐĂƟŽŶ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�
ĨŽƌ�ƐƚĂī͘

DĂƌŝĂ�DŝůůĞƌ͕ �DW�ĨŽƌ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞/�ǀĞƌǇ�ŵƵĐŚ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͘�/ƚ�
ŝƐ�ŐƌĞĂƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƐƚĂƚĞͲŽĨͲƚŚĞͲĂƌƚ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĐĞŶƚƌĞ͘�dŚŝƐ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ǁŝůů�ďƌŝŶŐ�ŚƵŐĞ�
ďĞŶĞĮƚƐ�ĨŽƌ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ�ǁŝƚŚ�ŶĞǁ�ũŽďƐ�ĨŽƌ�ůŽĐĂů�ƉĞŽƉůĞ͕�ŶĞǁ�ƉĂƌŬŝŶŐ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĂŶĚ�Ă�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ͘�/ƚ�ǁŝůů�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�
ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ĞǆƚƌĂ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͘�/ƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă�ƌĞĂůůǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ĂŶĚ�ĞĸĐŝĞŶĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ͘͟

^Ăŵ�DĐ�ĂƌƚŚǇ͕�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ��ůůŝĂŶĐĞ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ĐĞŶƚƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ǀŝƚĂů�
ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ĂŶĚ�ƐŽƵƚŚ�ǁĞƐƚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ĮƌŵůǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ�ĂƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�
ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ͘

͞/ƚ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ďĞƩĞƌ͕ �ƐĂĨĞƌ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ƌĞůŝĂďůĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĞĸĐŝĞŶĐŝĞƐ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ŵĂŬŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŵŽƌĞ�ĐŽƐƚ�ĞīĞĐƟǀĞ͘

͞/ƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ďĞŝŶŐ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�
ĂŶĚ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶ��ůůŝĂŶĐĞ͘�dŚĞ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ĐĞŶƚƌĞ͕�ŽĸĐĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŽů�ĐĞŶƚƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŚŽŵĞ�ƚŽ�ŵĂŶǇ�ƐƚĂī�ĨƌŽŵ�ďŽƚŚ�
ŽƌŐĂŶŝƐĂƟŽŶƐ͕�Ăůů�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ďĞƩĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘͟

�ĞƉƵƚǇ�ůĞĂĚĞƌ�ŽĨ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ�ĂŶĚ��ĞĂŶĞ��ŽƌŽƵŐŚ��ŽƵŶĐŝů͕��ŽƵŶĐŝůůŽƌ�ZĂŶŝů�:ĂǇĂǁĂƌĚĞŶĂ͕�ĂĚĚĞĚ͗�͞/ƚ�ŝƐ�ŐƌĞĂƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ǁŽƌŬ�
ƐƚĂƌƟŶŐ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƌĞŐŝŽŶĂů�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ƚŚĂƚ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ͛Ɛ�ŬĞǇ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�dŚŝƐ�ŵĂƌŬƐ�ĂŶ�
ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĐŚĂƉƚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƚŽǁŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ͕��ĂƐŝŶŐ�sŝĞǁ͕�ƐŚŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ŐƌŽǁŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĨƌŽŵ�
ŵĂũŽƌ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ŝŶ�ůŽĐĂƟŶŐ�ŚĞƌĞ͘͟

tŚĞŶ�ƚŚĞ�ϭϮ�ŶĞǁ�ĐĞŶƚƌĞƐ�ĂƌĞ�ĨƵůůǇ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ϯϬ�ǇĞĂƌƐ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŚĞůƉ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�
άϮ͘ϱďŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ϲϬ�ǇĞĂƌƐ͘�dŚĞǇ�ĂƌĞ�Ă�ŬĞǇ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�Ă�ƐĂĨĞ͕�ƉƵŶĐƚƵĂů�ĂŶĚ�ĐŽƐƚ�
ĞĸĐŝĞŶƚ�ƌĂŝůǁĂǇ͘

dŚĞ��ĂƐŝŶŐƐƚŽŬĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŽǀĞƌ�ϭϯ͕ϬϬϬ�ƐƋƵĂƌĞ�ŵĞƚƌĞƐ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂƌŽƵŶĚ�ϱ͕ϬϬϬ�ƐƋƵĂƌĞ�ŵĞƚƌĞƐ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�
ƐƉĂĐĞ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ��ůůŝĂŶĐĞ�ƐƚĂī͘�dƌĂŝŶŝŶŐ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ŝŶĚŽŽƌ�ĂŶĚ�ŽƵƚĚŽŽƌ�ƚƌĂĐŬ�ůĂǇŽƵƚƐ͕�
Ă�ƚƌĂŝŶ�ƐŝŵƵůĂƚŽƌ�ĂŶĚ�ĞĚƵĐĂƟŽŶĂů�ƐƉĂĐĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ͕�ƐŝŐŶĂůůĞƌƐ͕�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ƐƚĂī�ĂŶĚ�
ĚƌŝǀĞƌƐ͘

dŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ďƵŝůƚ�ďǇ���D��ŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϮϬϭϰ͘�dŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐŝŐŶĂůůĞƌƐ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ��ŽƌƐĞƚ�ĐŽĂƐƚ�ĂƌĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϮϬϭϱ͘
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  A Different View
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�dŚŝƐ�ŚŽŵĞ�ƐĞŵĂƉŚŽƌĞ�ƐŝŐŶĂů�ǁĂŝƚƐ�ƚŽ�ƌŝƐĞ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƉĂƐƐĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�tĞůƐŚ��ŽƌĚĞƌƐ�ƌĂŝůƚŽƵƌ

�Ăƚ�WƌĞĞƐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�dŚĞ�ĚĞƌĞůŝĐƚ��ĂƐĐŚƵƌĐŚ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ĞŵƉƚǇ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϳƚŚ͘�/Ɛ�ƚŚŝƐ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ŽŶĞ
ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞŵŽůŝƐŚĞĚ͍�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

�ĞůŽǁ͗���ǀŝĞǁ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�&ĨĞƐƟŶŝŽŐ�ZĂŝůǁĂǇ�ĂƐ�'ĞŽƌŐĞ��ŶŐůĂŶĚ�͚^ŵĂůů��ŶŐůĂŶĚ͛��ůĂƐƐ�
ϬͲϰͲϬ^ddƐ�EŽ͘�ϰ�͚WĂůŵĞƌƐƚŽŶ͛�ĂŶĚ�EŽ͘�Ϯ�͚WƌŝŶĐĞ͛�ǁĂŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŝĚŝŶŐƐ�Ăƚ��ĚƵĂůůƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�

ƐůĂƚĞ�ǁĂŐŽŶƐ�ĚĞƐƟŶĞĚ�ĨŽƌ�WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�<ĞŶ��ďƌĂŵ



tŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϬϭ�ƐƉŽƌƟŶŐ�Ă�ůĂǇĞƌ�ŽĨ�ŐƌŝŵĞ�ĨƌŽŵ�Z,dd�ĚƵƟĞƐ͕�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�͚ĂĚŽƌŶ͛�ƚŚĞ�ůŽĐŽ�ŚĂƐ�ĂƌŝƐĞŶ͘
�Ɛ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐƉŽƌƟŶŐ�͚dĞŵƉůĞ�DŝůůƐ�ŽŶ�ƚŽƵƌ͛�ŝƚ�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�tĞƐƚ�,Ăŵ�ƚŽŽ͊�:ĂŵĞƐ�tŝƐĞ



dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�tŝƚŚ��ĂƌǁĞŶ͛Ɛ�:ƵďŝůĞĞ�dŽǁĞƌ�ǀŝƐŝďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ǁĞůů�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ůĞĂĨ�ĨĂůůĞŶ�ƐĞĂƐŽŶ͕
�DƵůƟƉůĞ�WƵƌƉŽƐĞ�sĞŚŝĐůĞƐ�EŽƐ͘��ZϵϴϵϯϮ�ĂŶĚ��ZϵϴϵϴϮ�ŚĞĂĚ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�

ϯ^Ϭϴ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŝů�ŚĞĂĚ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�tŝŐĂŶ�>͘/͘W͘ �ƚŽ�tŝŐĂŶ�>͘/͘W͘ ��ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞĂĨ�ĨĂůůĞŶ�ƐĞĂƐŽŶ�ƵƉŽŶ�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�DƵůƟƉůĞ�WƵƌƉŽƐĞ�sĞŚŝĐůĞƐ�EŽƐ͘��ZϵϴϵϭϮ�ĂŶĚ�
�ZϵϴϵϲϮ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƌǁĞŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�ϯ^Ϭϴ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŝů�ŚĞĂĚ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�

tŝŐĂŶ�>͘/͘W͘ �ƚŽ�tŝŐĂŶ�>͘/͘W͘ ��ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϴƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�DƵůƟƉůĞ�WƵƌƉŽƐĞ�sĞŚŝĐůĞƐ�EŽƐ͘��ZϵϴϵϴϮ�ĂŶĚ��ZϵϴϵϯϮ�ŚĞĂĚ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ǁŝŶĚ�ƚŚĞŝƌ
�ǁĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƌǁĞŶ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�ϯ^Ϭϴ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŝů�ŚĞĂĚ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�tŝŐĂŶ�>͘/͘W͘ �ƚŽ�tŝŐĂŶ�>͘/͘W͘

��ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϱƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



Ribble Steam Railway
dŚĞ�EZD͛Ɛ�ƉƌŽƚŽƚǇƉĞ�͚�ĞůƟĐ͛�ŵĂŬĞƐ�ĂŶ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚŝĞƐĞů�ŐĂůĂ�ŚĞůĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

  Preserved Railways



Ribble Steam Railway continued...

�ďŽǀĞ͗�EŽƌƚŚ��ƌŝƟƐŚ�ϬͲϰͲϬ�EŽ͘�Ϯϳϲϱϯ�͚�/��͛�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ϭϵϱϳ͘�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ĚŝƐƉůĂǇ�Ăƚ�WƌĞƐƚŽŶ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ǆ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ�ZĂŝůǁĂǇƐ��ůĂƐƐ�Ϭϴ�EŽ͘�ϲϲϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�ZŝďďůĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�Z^Z͛Ɛ�
ĚŝĞƐĞů�ŐĂůĂ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�,ƵŶƐůĞƚ�ϬͲϲͲϬ�EŽ͘��Ϯϱϵϱ�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ϭϵϱϵ͕�ĐƌŽƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ƐǁŝŶŐ�ďƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĂƌŝŶĂ�ŚĂƵůŝŶŐ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
^ƚƌĂŶĚ�ZŽĂĚ�ƚĞƌŵŝŶƵƐ͘���ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϭϰ�EŽ͘��ϵϱϯϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐǁŝŶŐ�ďƌŝĚŐĞ�Ăƚ�WƌĞƐƚŽŶ�DĂƌŝŶĂ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



Ribble Steam Railway continued...

ZŝďďůĞ�ZĂŝů͕�ŚĂŶĚůĞƐ�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚƌĂĸĐ�ƚŚĂƚ�ƵƐĞƐ�ƚŚĞ�ĚŽĐŬ�ůŝŶĞƐ͘�ZŝďďůĞ�ZĂŝů�ƚĂŬĞƐ�ŽǀĞƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ����^ĐŚĞŶŬĞƌ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕�ĂŶĚ�
ĐĂƌƌŝĞƐ�ƚŚĞ�ůŽĂĚ�ʹ��ŝƚƵŵĞŶ�ʹ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�dŽƚĂů�ƉůĂŶƚ�ŶĞĂƌ�ƚŚĞ�WƌĞƐƚŽŶ�ZŝǀĞƌƐŝĚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘

�����^ĐŚĞŶŬĞƌͲŽƉĞƌĂƚĞĚ�ƚƌĂŝŶ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌƐŝĚĞ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ŶĞĂƌ�^ƚƌĂŶĚ�ZŽĂĚ��ƌŽƐƐŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ůŽĂĚĞĚ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ͘�dŚĞ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ƵŶĐŽƵƉůĞƐ͕�ƌƵŶƐ�ƌŽƵŶĚ�ĂŶĚ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ĞŵƉƚǇ�ǁĂŐŽŶƐ͘�

&ƌŽŵ�ŚĞƌĞ�ZŝďďůĞ�ZĂŝů�ƐŚƵŶƚƐ�ƚŚĞƐĞ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŝĚŝŶŐ�ƐĞƌǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌďǇ�dŽƚĂů�ďŝƚƵŵĞŶ�ƉůĂŶƚ͘��ŌĞƌ�ƵŶůŽĂĚŝŶŐ͕�ZŝďďůĞ�ZĂŝů�
ƌĞƚƵƌŶƐ�ƚŚĞ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝǀĞƌƐŝĚĞ�ƐŝĚŝŶŐƐ�ĨŽƌ�ƉŝĐŬͲƵƉ͘

dŚƌĞĞ�^ĞŶƟŶĞů�ƐŚƵŶƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƐŝƚĞ�ĨŽƌ�ŵŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂŐŽŶƐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ͘�

dŽƉ�>ĞŌ͗�^ĞŶƟŶĞů�ϬͲϰͲϬ�,�EŽ͘�ϭϬϭϲϱ�͚�ŶĞƌŐǇ͛�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ϭϵϲϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�^ĞŶƟŶĞů�ϬͲϰͲϬ�,�EŽ͘�ϭϬϮϴϮ�͚�ŶƚĞƌƉƌŝƐĞ͛�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ϭϵϲϴ�
Ăƚ�ƚŚĞ�^ƚƌĂŶĚ�ZŽĂĚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�^ĞŶƟŶĞů�ϬͲϰͲϬ�,�EŽ͘�ϭϬϮϴϯ�͚WƌŽŐƌĞƐƐ͛�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ϭϵϲϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƐŚĞĚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗�tĂŐŐŽŶ�Θ�DĂƐƐŝĞŶĞŶďĂƵ�ZĂŝůďƵƐ�EŽ͘��ϳϵϵϲϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϬ͗ϰϬ�ƚŽ�
^ƚƌĂŶĚ�ZŽĂĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϲƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



Keighley and Worth Valley 
dŽƉ�>ĞŌ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�WĂŶŶŝĞƌ�ƚĂŶŬ��ůĂƐƐ�ϭϱϬϬ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ��Z�ďůĂĐŬ�ůŝǀĞƌǇ͕�EŽ͘�ϭϱϬϭ�ƐƚŽƌŵƐ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�

,ĂǁŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ĨŽƌ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��Z��ůĂƐƐ�ϱDd�EŽ͘�ϰϱϯϬϱ�ĐůŝŵďƐ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ĨƌŽŵ�KĂŬǁŽƌƚŚ�ƚŽ�,ĂǁŽƌƚŚ�ŽŶ�
KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ�

�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͕�tĂƌ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ��ůĂƐƐ�ϴ&�EŽ͘�ϵϬϳϭϭ�;�ůŝĂƐ�EŽ͘�ϵϬϳϯϯͿ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�KǆĞŶŚŽƉĞ�
ǁŝƚŚ�Ă�ĨƌĞŝŐŚƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘��DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



Keighley & Worth Valley continued...

'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ϳϴϬϬ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϳϴϭϮ�͚�ƌůĞƐƚŽŬĞ�DĂŶŽƌ͛�ĂŶĚ�'tZ�>ĂƌŐĞ�WƌĂŝƌŝĞ�EŽ͘�ϰϭϲϬ�
ƉĂƐƐ�͞dŽƉ�&ŝĞůĚ͟�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƚŽ�KǆĞŶŚŽƉĞ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ



Keighley & Worth Valley continued...

�Z��ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϱϯϬϱ�ŚĞĂĚƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�,ĂǁŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ƚŽǁĂƌĚƐ�KǆĞŶŚŽƉĞ�
ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͛Ɛ��ƵƚƵŵŶ�ŐĂůĂ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ



BY RAIL, SEA and ROAD 
A 100-page photo book re-living the repatriation of two of the UKs 
finest exports in connection with the National Railway Museum’s 

“Mallard 75” festivities. 

�

�

�

Due to the immense amount of interest that the re-patriation of “Dwight D. 
Eisenhower” and “Dominion of Canada” generated over the last few months, we 
have now decided to share all the photos from the work with you all in the form of a 
photobook. 

Being available direct from the publishers, Blurb, this allows people from all over 
the world to order the book and have it delivered direct to their door in your choice 
of either softback, hardback (with dust jacket) or hardback (image-wrapped).  

Please take a minute to look at our publication “By RAIL, SEA and ROAD” and we 
hope you enjoy the images of this; one of the most ambitious projects undertaken 
for the benefit of railway history in the UK and North America. 

 
To see the book, and to order direct, please see: 

http://www.blurb.co.uk/bookstore/detail/3708224 

Keighley & Worth Valley continued...

�DĂŬŝŶŐ�Ă�ƌĂƌĞ�ĨƵůůͲůŝŶĞ�ƌƵŶ͕�,ƵĚƐǁĞůů��ůĂƌŬ�Θ��Ž͕�>ĞĞĚƐ�ďƵŝůƚ�ϬͲϲͲϬ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ƚĂŶŬ�ĞŶŐŝŶĞ�EŽ͘�ϭϳϬϰ�͚EƵŶůŽǁ͛�ůĞĂǀĞƐ�
DǇƚŚŽůŵĞƐ�ƚƵŶŶĞů�ĂŶĚ�ŚĞĂĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�,ĂǁŽƌƚŚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ

http://www.blurb.co.uk/bookstore/detail/3708224


Keighley and Worth Valley
 continued...

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�sŝƐŝƟŶŐ�ϬͲϲͲϬWd�EŽ͘�ϭϱϬϭ�ƌŽůůƐ�ŝŶƚŽ�KĂŬǁŽƌƚŚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�<tsZ��ƵƚƵŵŶ�ƐƚĞĂŵ�ŐĂůĂ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�
��ůƚŚŽƵŐŚ�Ă�'tZ�ĚĞƐŝŐŶ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ďƵŝůƚ�ďǇ�ƚŚĞ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĞŐŝŽŶ�ŽĨ��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝůǁĂǇƐ�Ăƚ�^ǁŝŶĚŽŶ�ŝŶ�ϭϵϰϵ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ƩƌĂĐƟŶŐ�ƉůĞŶƚǇ�ŽĨ�ĂƩĞŶƟŽŶ͕�'tZ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϳϴϭϮ�͚�ƌůĞƐƚŽŬĞ�DĂŶŽƌ͛�ƉŝůŽƚƐ�'tZ�>ĂƌŐĞ�WƌĂŝƌŝĞ�ϮͲϲͲϮd�
EŽ͘�ϰϭϲϬ�ŝŶƚŽ�KǆĞŶŚŽƉĞ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů

�ĞůŽǁ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ǀŝƐŝƚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŐĂůĂ͕�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϱϯϬϱ�ĞĂƐĞƐ�ŝŶƚŽ�KǆĞŶŚŽƉĞ�
ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



Birkenhead Trams 
�ďŽǀĞ͗�͚,ŽŶŐ�<ŽŶŐ͛�ƚƌĂŵ�EŽ͘�ϲϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�tŽŽĚƐŝĚĞ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨĞƌƌǇ�ƚĞƌŵŝŶĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ŽƌƉŽƌĂƟŽŶ�dƌĂŵǁĂǇƐ�͚�ŶŐůŝƐŚ��ůĞĐƚƌŝĐ͛�ĨƵůůǇ�ĞŶĐůŽƐĞĚ�ϴͲǁŚĞĞů�ďŽŐŝĞ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϳϲϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ
�'ƌĞĂƚ�tŝƌƌĂů�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DƵƐĞƵŵ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘�Richard Hargreaves

Join The �ůĂƐƐ�ϱϴ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�'ƌŽƵƉ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ϱϴϬϭϲ͊�

WƌĞƐĞƌǀŝŶŐ�ƚŚĞ�>ĞŐĂĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϴƐ
Visit Our Website www.c58lg.co.uk  

for all the upto date news on 58016!

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�DĞŵďĞƌ
ͻ� DĂŬĞ�Ă�ĚŽŶĂƟŽŶ

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞ��ϱϴ>'͗ 

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�
ͻ� �ƵǇ�ŽĸĐŝĂů��ϱϴ>'�ŵĞƌĐŚĂŶĚŝƐĞ

http://www.c58lg.co.uk


Birkenhead Trams continued...

�ǆ��ůĂĐŬƉŽŽů�ƚƌĂŵ��ƌƵƐŚ�ZĂŝůĐĂƌ�EŽ͘�ϲϮϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�WĂĐŝĮĐ�ZŽĂĚ�ƐŚĞĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



Chinnor and Princes 
Risborough Railway

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϭϭϲ�͚^ŝƐƚĞƌ��ŽƌĂ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ��ŚŝŶŶŽƌ�ƵŶĚĞƌŐŽŝŶŐ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ͘�Class47

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�Ϭϴ�EŽ͘��ϯϬϭϴ�;Ϭϴ�ϬϭϭͿ�͚,ĂǀĞƌƐŚĂŵ͛�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ��ŚŝŶŶŽƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ�ĚƵƌŝŶŐ
,ĂǀĞƌƐŚĂŵ͛Ɛ�ďŝƌƚŚĚĂǇ�ŐĂůĂ͕�ĐĞůĞďƌĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐŽ͛Ɛ�ϲϬƚŚ�ďŝƌƚŚĚĂǇ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�tŽůǀĞƌƚŽŶ�tŽƌŬƐ�ƐŚƵŶƚĞƌ��ůĂƐƐ�Ϭϴ�ϲϰϵ�͚tŽůǀĞƌƚŽŶ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�
�ŚŝŶŶŽƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘�Andy

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�EŽ͘��ϱϱϴϭ�;ϯϭ�ϭϲϯͿ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�Ă�ďŽŐŝĞ�ůŝŌ�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ�ŝƚƐ�Ăŝƌ�ƚĂŶŬƐ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞĐĞƌƟĮĞĚ͘
�Ɛ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŶŽ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ƚŚŝƐ�ŽƵƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͕�ŝƚ�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�Ă�ŵŽǀĞ�ĂǁĂǇ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƚŽ

�ďĞ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ�ďĞĨŽƌĞ�ŝƚ�ĐĂŶ�ǁŽƌŬ�ĂŐĂŝŶ͘�Class47



Chinnor and Princes 
Risborough Railway continued...

�ďŽǀĞ͗��ŚŝůƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ��ůĂƐƐ�ϭϮϭ�ϬϮϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƵƉŽŶ�ĂƌƌŝǀĂů�Ăƚ��ŚŝŶŶŽƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ�WƌŝŶĐĞƐ�ZŝƐďŽƌŽƵŐŚ�ƐƚĂƟŽŶ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϭϳ�͚�ůĂǇƚŽŶ͛�EŽ͘��ϴϱϲϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ��ŚŝŶŶŽƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŚŽƌƚ�ƚƌŝƉ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�t��EŽ͘�ϰϮϬ�͚/ƌŝƐ͛�;ϰϱϵϱϭϱͿ͕�ĂŶ�Ğǆ�DK���ŽŶŶŝŶŐƚŽŶ�ƐŚƵŶƚĞƌ͕ �ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ
Ăƚ��ŚŝŶŶŽƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϭϮϭ�͚�ƵďďůĞ��Ăƌ͛�EŽ͘�tϱϱϬϮϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂǁĂŝƟŶŐ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ��ŚŝŶŶŽƌ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ�
ĨŽƌ�Ă�ƌƵŶ�ƵƉ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͘�Richard Hargreaves



Chinnor and Princes
 Risborough Railway continued...

�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͕�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϮϮϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŚŝŶŶŽƌ͘ ��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ



East Lancashire Railway
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϯϮϰ�͚�ůǇĚĞďƌŝĚŐĞ͛�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϴƚŚ�

ǁŝƚŚ�Ă�^ƵŵŵĞƌƐĞĂƚ�ƚŽ�,ĞǇǁŽŽĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϱϱ�EŽ͘��ϵϬϬϵ�͚�ůǇĐŝĚŽŶ͛�ĚĞƉĂƌƚƐ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ŽŶ�
KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϱϱ�EŽ͘��ϵϬϭϲ�͚'ŽƌĚŽŶ�,ŝŐŚůĂŶĚĞƌ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�^ƵŵŵĞƌƐĞĂƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�
ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϴƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ

�ĞůŽǁ͗�>EtZ�'Ϯ�EŽ͘�ϰϵϯϵϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ĞŶ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ǁŝƚŚ�>D^�WĂĐŝĮĐ�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�
͚�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͛�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �KĐƚŽďĞƌ�ϮϬƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



East Lancs Railway continued...

dŽƉ�>ĞŌ͗��Z��ůĂƐƐ�ϰDd�EŽ͘�ϴϬϬϴϬ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�
ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�dƌŝƉůĞ�ŚĞĂĚĞƌ͕ �,ƵŶƐůĞƚ��ƵƐƚĞƌŝƚǇ�ϬͲϲͲϬ^d�EŽ͘�t�ϭϯϮ�͚^ĂƉƉĞƌ͛�ůĞĂĚƐ�>D^�ϬͲϲͲϬd�ϯ&�:ŝŶƚǇ 
EŽ͘�ϰϳϯϮϰ�ĂŶĚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ϭϱϬϬ��ůĂƐƐ�ϬͲϲͲϬ�WĂŶŶŝĞƌ�dĂŶŬ�EŽ͘�ϭϱϬϭ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƵŵŵĞƌƐĞĂƚ

ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬƚŚ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬƚŚ͕��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϰ�ϮͲϲͲϰd�EŽ͘�ϴϬϬϴϬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�^ƵŵŵĞƌƐĞĂƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ŶŽŶ�ƐƚŽƉ�ƐŚƵƩůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ��ƵƌǇ�ƚŽ�ZĂŵƐďŽƩŽŵ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ



East Lancs Railway continued...

dŽƉ�>ĞŌ͗�>D^��ŽƌŽŶĂƟŽŶ�WĂĐŝĮĐ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϲϮϯϯ�͚�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�/ƌǁĞůů�sĂůĞ�
ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ϭ:ϲϭ�ϭϬ͗ϱϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�,ĞǇǁŽŽĚ�ƚŽ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�'tZ�ϭϱϬϬ��ůĂƐƐ�WĂŶŶŝĞƌ�dĂŶŬ�EŽ͘�ϭϱϬϭ�ƉŝůŽƚƐ�EŽ͘�t�ϭϯϮ�͚^ĂƉƉĞƌ͛�^ĂĚĚůĞ�dĂŶŬ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�/ƌǁĞůů�
sĂůĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϭ:ϲϬ�ϭϭ͗ϭϱ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ƚŽ�,ĞǇǁŽŽĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗���ƚǇƉŝĐĂů�ǀŝĞǁ�ŽĨ��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϰ�dĂŶŬ�EŽ͘�ϴϬϬϴϬ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ďƵŶŬĞƌ�ĮƌƐƚ͕�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�
/ƌǁĞůů�sĂůĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ:ϱϲ�ϭϬ͗Ϯϱ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƌŽŵ�ZĂǁƚĞŶƐƚĂůů�ƚŽ�,ĞǇǁŽŽĚ�ĚƵƌŝŶŐ�

ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ��ƵƚƵŵŶ�^ƚĞĂŵ�'ĂůĂ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵƚŚ͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



Great Central North
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϱϰ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂŶĨŽƌĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ZƵĚĚŝŶŐƚŽŶ�Ͳ�ZƵƐŚĐůŝīĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϵƚŚ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ
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�ĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƐƚĂī�ĂŶĚ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ŝŶ��ŽƌƐĞƚ�ĂƌĞ�ĐĞůĞďƌĂƟŶŐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞďƵŝůƚ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ůŝŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƚŚĞ�/ƐůĞ�ŽĨ�WƵƌďĞĐŬ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĂŶ�ĂǁĂƌĚ�ʹ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝŶ�ďŽŽƐƟŶŐ�ůŽĐĂů�ƚŽƵƌŝƐŵ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ͘�dŚĞ�ĮǀĞ�ĂŶĚ�Ă�ŚĂůĨ�ŵŝůĞ�ƐƚĞĂŵͲŽƉĞƌĂƚĞĚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĨƌŽŵ�EŽƌĚĞŶ�WĂƌŬ�Θ�ZŝĚĞ�ƚŽ��ŽƌĨĞ��ĂƐƚůĞ͕�
,ĂƌŵĂŶ͛Ɛ��ƌŽƐƐ͕�,ĞƌƐƚŽŶ�,Ăůƚ�ĂŶĚ�^ǁĂŶĂŐĞ�ĐĂƌƌŝĞƐ�ĂƌŽƵŶĚ�ϮϬϬ͕ϬϬϬ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Ă�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞƐ�ƐŽŵĞ�άϭϬ�
ŵŝůůŝŽŶ�Ă�ǇĞĂƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĞĐŽŶŽŵǇ͘�WƌĂŝƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽŐŶŝƐŝŶŐ�ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĞīŽƌƚ�ǁŚŝĐŚ�
͚ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ͛�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ƚŽ�WŽŽůĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ĂƌĞĂ͕�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ƚŽƵƌŝƐŵ�ĂĐĐŽůĂĚĞ�
ĐĂŵĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ϮϬϭϯ�WŽŽůĞ�dŽƵƌŝƐŵ��ǁĂƌĚƐ�ƐƉŽŶƐŽƌĞĚ�ďǇ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĂŐĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƐƵƌǀĞǇŽƌƐ�^ŝďďĞƩ�'ƌĞŐŽƌǇ͘
 
�ĂƌůŝĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͕ �ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ǁŽŶ�Ă��ƌŽŶǌĞ��ǁĂƌĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�'ƌĞĞŶ�dŽƵƌŝƐŵ��ƵƐŝŶĞƐƐ�^ĐŚĞŵĞ�ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�ŶŽƚͲĨŽƌͲƉƌŽĮƚ�'ƌĞĞŶ��ƵƐŝŶĞƐƐ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƟŽŶ�ďĂƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�ƚŽǁŶ�ŽĨ�WĞƌƚŚ͘�DĂŶĂŐĞĚ�ĂŶĚ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌͲƌƵŶ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�dƌƵƐƚ͕�Ă�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ʹ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚĞĂŵ�ĂŶĚ�ĚŝĞƐĞů�ƚƌĂŝŶƐ�ƌƵŶ�ďǇ�ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�
ZĂŝůǁĂǇ��ŽŵƉĂŶǇ�ʹ�Ăůů�ƉƌŽĮƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ƉůŽƵŐŚĞĚ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ͕�
ŝŵƉƌŽǀĞ�ĂŶĚ�ĞǆƚĞŶĚ�ƚŚĞ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ůŝŶĞ͘
 
dŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�dƌƵƐƚ�ŚĂƐ�ƐŽŵĞ�ϰ͕ϬϬϬ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĂŶĚ�ƐŽŵĞ�ϰϬϬ�ƌĞŐƵůĂƌ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�ǁŚŽ�ŚĞůƉ�ƚŽ�ƌƵŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ʹ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ʹ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�Ă�ƚĞĂŵ�ŽĨ�ƉĂŝĚ�ƐƚĂī͕�ďŽƚŚ�ĨƵůůͲƟŵĞ�ĂŶĚ�ƐĞĂƐŽŶĂů͘�
^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ŐĞŶĞƌĂů�ŵĂŶĂŐĞƌ�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ƉƌŝĚĞ�ŽƵƌƐĞůǀĞƐ�ŽŶ�ŐŝǀŝŶŐ�ŽƵƌ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ĂŶ�ĞŶũŽǇĂďůĞ͕�
ĨƌŝĞŶĚůǇ�ĂŶĚ�ŵĞŵŽƌĂďůĞ�ĚĂǇ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ĂǁĂƌĚ�ŝƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŝŶ�
ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͘
 
͞�Ɛ�ǁĞůů�ĂƐ�ŽīĞƌŝŶŐ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ�ƐƚĞĂŵ�ƚƌĂŝŶ�ƚƌŝƉ�ŽǀĞƌ�ĮǀĞ�ĂŶĚ�Ă�ŚĂůĨ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ůŝŶĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ďĞĂƵƟĨƵů�/ƐůĞ�ŽĨ�WƵƌďĞĐŬ�
ʹ�ĨƌŽŵ�Ă�ĐĂƐƚůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽĂƐƚ�ʹ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ďĂůů�ĐůĂǇ�ŵŝŶĞ�ŵƵƐĞƵŵ�ŶĞǆƚ�ƚŽ�EŽƌĚĞŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ŐŽŽĚƐ�ƐŚĞĚ�
ŵƵƐĞƵŵ͕�ĞǆŚŝďŝƟŽŶ�ĐŽĂĐŚ�ĂŶĚ�ĐŝŶĞŵĂ�ĐŽĂĐŚ�Ăƚ��ŽƌĨĞ��ĂƐƚůĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘
 
͞�Ǉ�ůĞĂǀŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ǀĞŚŝĐůĞ�ŶĞǆƚ�ƚŽ�ŽƵƌ�ƉĂƌŬ�ĂŶĚ�ƌŝĚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�EŽƌĚĞŶ͕�ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă�ǀĞƌǇ�ĞŶũŽǇĂďůĞ�ĂŶĚ�
ŚĂƐƐůĞ�ĨƌĞĞ�ǁĂǇ�ŽĨ�ĞǆƉůŽƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌǇ�ŽĨ��ŽƌĨĞ��ĂƐƚůĞ�ĂŶĚ�^ǁĂŶĂŐĞ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�Ăůů�ƚŚĂƚ�WƵƌďĞĐŬ�ĐŽƵŶƚƌǇƐŝĚĞ�ŝŶ�
ďĞƚǁĞĞŶ͘
 
͞KƵƌ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƐƚĂī�ʹ�ďŽƚŚ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�ĂŶĚ�ƉĂŝĚ�ʹ�ǁŽƌŬ�ǀĞƌǇ�ŚĂƌĚ͕�ĚĂǇ�ŝŶ�ĂŶĚ�ĚĂǇ�ŽƵƚ͕�ƚŽ�ƌƵŶ�ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�
ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ŝƚ͛Ɛ�Ă�ŵĂũŽƌ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ƉĞŽƉůĞ�ďĞĐĂƵƐĞ�ǁĞ�ƌƵŶ�ĚĂŝůǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�DĂƌĐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�
KĐƚŽďĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ǁĞĞŬĞŶĚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘
 
͞^Ž�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĐĂŶ�ƌƵŶ�Ăƚ�ϭϬĂŵ͕�Ă�ĚƌŝǀĞƌ͕ �ĮƌĞŵĂŶ�ĂŶĚ�ĐůĞĂŶĞƌ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƵƉ�ƐŝŶĐĞ�ϲĂŵ�
ƌĂŝƐŝŶŐ�ƐƚƌĞĂŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ĂŶĚ�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͛Ɛ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�tŚŝůĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ůŽĐĂů�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ͕�ŽƚŚĞƌƐ�ƚƌĂǀĞů�
ĨƌŽŵ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂĮĞůĚ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�>ŽŶĚŽŶ͕�ƚŚĞ�ǁĞƐƚ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŵŝĚůĂŶĚƐ͘
 
͞dŚĞ�ŽŶůǇ�ďƌĞĂŬ�ŽƵƌ�ƐƚĂī�ŚĂǀĞ�ĨƌŽŵ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ŽƵƌ�ĂŶŶƵĂů�Ɛŝǆ�ǁĞĞŬ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƐŚƵƚĚŽǁŶ�щʹ�ŝŶ�:ĂŶƵĂƌǇ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŚĂůĨ�ŽĨ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ʹ�ǁŚĞŶ�ŽƵƌ�ƐƚĂī�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƌĞŶĞǁĂů�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ǁŽƌŬ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�
ZĂŝůǁĂǇ�ƌĞŽƉĞŶƐ�ĨŽƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕͟ �ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�Dƌ�:ŽŶĞƐ͘��ŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĂůůǇ�ĐůŽƐĞĚ�ďǇ��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ĚĞŵŽůŝƐŚĞĚ�ŝŶ�ϭϵϳϮ͕�ƚŚĞ�
^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞďƵŝůƚ�ĨƌŽŵ�ŶŽƚŚŝŶŐ�ƐŝŶĐĞ�ϭϵϳϲ�ʹ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ƚĂŬŝŶŐ�ũƵƐƚ�ƐĞǀĞŶ�ǁĞĞŬƐ�ƚŽ�ůŝŌ�ĨŽƌ�ƐĐƌĂƉ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�
ƚŚĂŶ�ϯϬ�ůŽŶŐ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�ƌĞůĂǇ͘
 
dŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ĂůǁĂǇƐ�ǁĞůĐŽŵĞƐ�ŶĞǁ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ĨƵůů�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ďĞŝŶŐ�ŐŝǀĞŶ͘�&Žƌ�ĂŶ�ŝŶĨŽƌŵĂů�ĐŚĂƚ�ʹ�ĂŶĚ�ƚŽ�
ĮŶĚ�ŽƵƚ�ŵŽƌĞ�ʹ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�ĐŽͲŽƌĚŝŶĂƚŽƌ�DŝŬĞ�tŚŝƚǁĂŵ�ŽŶ�ϬϭϵϮϵ�ϰϳϱϮϭϮ�Žƌ�ĞŵĂŝů�
ǀŽůƵŶƚĞĞƌΛƐǁĂŶĂŐĞƌĂŝůǁĂǇƚƌƵƐƚ͘ŽƌŐ͘ƵŬ͘^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ƚƌĂŝŶ�ƟŵĞƐ�ʹ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂů�ĞǀĞŶƚ�ĚĞƚĂŝůƐ�ʹ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ďǇ�
ŐŽŝŶŐ�ŽŶůŝŶĞ�ĂŶĚ�ǀŝƐŝƟŶŐ�ǁǁǁ͘ƐǁĂŶĂŐĞƌĂŝůǁĂǇ͘ĐŽ͘ƵŬ�Žƌ�ďǇ�ĐĂůůŝŶŐ�ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ŽŶ�ϬϭϵϮϵ�ϰϮϱϴϬϬ͘



West Somerset Railway
'tZ�ϳϴǆǆ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϳϴϭϮ�͚�ƌůĞƐƚŽŬĞ�DĂŶŽƌ͛�ŝƐ�Ă�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĞǀĞƌŶ�sĂůůĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ͕�ďƵƚ�ǁĂƐ�ďƌŽƵŐŚƚ�ŝŶ�ďǇ�ƚŚĞ

�tĞƐƚ�^ŽŵĞƌƐĞƚ�ZĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ��ĂŵďƌŝĂŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�ŐĂůĂ�ŝŶ�ĞĂƌůǇ�KĐƚŽďĞƌ͘ �KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͕�ŝƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ
�>ĞŝŐŚ�tŽŽĚ��ƌŽƐƐŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�͚�ĂŵďƌŝĂŶ��ŽĂƐƚ��ǆƉƌĞƐƐ͛�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŬŶŽǁŶ�;ŽŶ�ƚŚŝƐ�ĚĂƚĞ�Ăƚ�ůĞĂƐƚͿ�

ĂƐ�ƚŚĞ�ϭϰ͗Ϭϱ��ŝƐŚŽƉƐ�>ǇĚĞĂƌĚ�ƚŽ�DŝŶĞŚĞĂĚ͘�^ƚƵĂƌƚ�tĂƌƌ



West Somerset Railway continued...

dŽƉ�>ĞŌ͗��ƌŽƵŐŚƚ�ŝŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ĂƌƚŵŽƵƚŚ�^ƚĞĂŵ�ZĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�^ŽŵĞƌƐĞƚ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�ĂƵƚƵŵŶ�ƐƚĞĂŵ�ŐĂůĂ�ǁĂƐ�'tZ�
DĂŶŽƌ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϳϴϮϳ�͚>ǇĚŚĂŵ�DĂŶŽƌ͛�ĂŶĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ�ŝƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�tĂƐŚĨŽƌĚ�WůĂǇŝŶŐ�&ŝĞůĚƐ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�

ƚŚĞ�Ϭϵ͗ϰϱ�ĨƌŽŵ��ŝƐŚŽƉƐ�>ǇĚĞĂƌĚ�ƚŽ�DŝŶĞŚĞĚ͘�dŚŝƐ�ǇĞĂƌ͛Ɛ�ƚŚĞŵĞ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ϭϱϬƚŚ�ĂŶŶŝǀĞƌƐĂƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�
ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ƚŚĂƚ�ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ�ďĞĐĂŵĞ�ƚŚĞ��ĂŵďƌŝĂŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�ĂŶĚ�ĂƐ�ĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�t^Z�ǁĞŶƚ�ƚŚĞ�͚ĞǆƚƌĂ�ŵŝůĞ͛�
ƌĞĐƌĞĂƟŶŐ�ƐŽŵĞ�ĨĂŵŽƵƐ�ǁŽƌŬŝŶŐƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂŵďƌŝĂŶ�ĐŽĂƐƚ�ĂŶĚ�ƌĞŶĂŵŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ͕�DŝŶĞŚĞĂĚ�ďĞĐĂŵĞ�͚WǁůůŚĞůŝ͛�ĨŽƌ�

ĞǆĂŵƉůĞ͘�^ƚƵĂƌƚ�tĂƌƌ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��dŚĞ�ŐĂůĂ�ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ϭϱϬƚŚ�ĂŶŶŝǀĞƌƐĂƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŵŝĚͲtĂůĞƐ�
ƌĂŝůǁĂǇƐ�ƚŚĂƚ�ďĞĐĂŵĞ�ƚŚĞ��ĂŵďƌŝĂŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ͕�ĂŶĚ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬŝŶŐƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂŵďƌŝĂŶ�ĐŽĂƐƚ�ǁĞƌĞ�ƌĞĐƌĞĂƚĞĚ�
ĨĞĂƚƵƌŝŶŐ�'tZ�DĂŶŽƌ��ůĂƐƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ͘�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶŐŝŶĞƐ�ƵƟůŝƐĞĚ�ǁĂƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞ�ŇĞĞƚ͕�EŽ͘�ϳϴϮϴ�͚KĚŶĞǇ�
DĂŶŽƌ͛�ĂŶĚ�ƐŚĞ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ�Ăƚ�>ĞŝŐŚ�tŽŽĚ��ƌŽƐƐŝŶŐ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϮ͗ϰϱ�DŝŶĞŚĞĂĚ�ƚŽ��ŝƐŚŽƉƐ
�>ǇĚĞĂƌĚ͕�ƚŚŽƵŐŚ�ǁĞĂƌŝŶŐ�Ă�ŚĞĂĚďŽĂƌĚ�ĚĞĐůĂƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ǁĂƐ�Ă�͚&ĨĞƐƟŶŝŽŐ�ZĂŝůǁĂǇ�^ƉĞĐŝĂů͘�^ƚƵĂƌƚ�tĂƌƌ

�ĞůŽǁ͗�&ƌŽŵ�ƚŚĞ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ�ZĂŝůǁĂǇ͕�EŽ͘�ϳϴϮϮ�͚&ŽǆĐŽƚĞ�DĂŶŽƌ͛�ǁĂƐ�ďƌŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�tĞƐƚ�^ŽŵĞƌƐĞƚ�ZĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�
�ĂŵďƌŝĂŶ�ZĂŝůǁĂǇƐ�ŐĂůĂ�ĂŶĚ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͕�ŝƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ĞŝŐŚ��ŽƩĂŐĞ��ƌŝĚŐĞ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϭ͗ϰϱ�
DŝŶĞŚĞĂĚ�ƚŽ��ŝƐŚŽƉƐ�>ǇĚĞĂƌĚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚďŽĂƌĚ�͚dĂůǇůůǇŶ�ZĂŝůǁĂǇ�^ƉĞĐŝĂů�dƌĂŝŶ͛͘ �^ƚƵĂƌƚ�tĂƌƌ



Barrow Hill
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�hŶĚĞƌŐŽŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�ƚƌĂĸĐ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϳϬϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ŝŶ�ƚŚĞ�͚�ĞůƟĐ͛�ƐŚĞĚ�

ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬƚŚ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϱϮϭ�͚�ŶŐůŝƐŚ��ŚŝŶĂ��ůĂǇƐ͛�ĂŶĚ�ϯϳ�ϱϬϯ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬƚŚ͘���
ĐŽĂƚ�ŽĨ�ďůƵĞ�ƉĂŝŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�ƚǁŽ�ƐŚŽƌƚůǇ͍��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�>E�Z�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�;ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�EŽ͘�ϲϭϬϬϮ�͚/ŵƉĂůĂ͛Ϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƐƚĞĂŵ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬƚŚ͘�
�ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ



Barrow Hill continued...

�ďŽǀĞ͗��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ĂŌĞƌ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŚƵƩůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ
ĨƌŽŵ��ŚĞƐƚĞƌĮĞůĚ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ƌĞĐĞŶƚ�ŐĂůĂ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�tŝƚŚ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞ͕��ůĂƐƐ�ϰϬ�EŽ͘�ϯϰϱ�ĂǁĂŝƚƐ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ĨƌŽŵ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ĂŶĚ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�
ƚŚĞ��ĂƐƚ�>ĂŶĐƐ�ZĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ƉĞƌŚĂƉƐ�ƐŽŵĞ�ŵĂŝŶůŝŶĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϰϱ�ϭϬϱ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ͕�ĂůďĞŝƚ�Ăƚ�Ă�ƐůŽǁ�ƉĂĐĞ͘��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ

http://www.southerncountiesrailwaysociety.co.uk


Llangollen Railway
'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ��ŽƵŶƚǇ��ůĂƐƐ�ϰͲϰͲϬ�ƐƚĞĂŵ�EŽ͘�ϯϴϬϮ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ĞƌǁǇŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�

>ůĂŶŐŽůůĞŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ǁŝƚŚ�͚dŚĞ�tĞĚĚŝŶŐ��ĞůůĞ͛�ƐƉĞĐŝĂů�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘��ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ



Gloucestershire Warwickshire Railway
'tZ�DŽĚŝĮĞĚ�,Ăůů��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϳϵϬϯ�͚&ŽƌĞŵĂƌŬĞ�,Ăůů͛�ĚĞƉĂƌƚƐ�ĨƌŽŵ�dŽĚĚŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϰ͗ϯϬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ŚĞůƚĞŶŚĂŵ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



Ffestiniog Railway
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϯƚŚ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�&ĨĞƐƟŶŝŽŐ�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�͚ϭϴϲϯ�ĂŶĚ�Ăůů�ƚŚĂƚ͛�ŐĂůĂ͕�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ŇĞĞƚ�ůŝŶĞƐ�ƵƉ�Ăƚ�
WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ�,ĂƌďŽƵƌ�^ƚĂƟŽŶ͘�&ƌŽŵ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůĞŌ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ĨƌŽŶƚ�ĂƌĞ�͚WƌŝŶĐĞ͕͛ �͚WĂůŵĞƌƐƚŽŶ͕͛ �͚tĞůƐŚ�WŽŶǇ͕͛ �͚DĞƌĚĚŝŶ�

�ŵƌǇƐ͕͛ �͚WƌŝŶĐĞƐƐ͛�ĂŶĚ�͚dĂůŝĞƐŝŶ͛͘ ��ĞŶ��ƵĐŬŝ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƌĞ�ƵŶƵƐƵĂů�ǀĞŚŝĐůĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ŇĞĞƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŐƌĂǀŝƚǇͬƐĂŝů�ƉŽǁĞƌĞĚ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�ǀĞŚŝĐůĞ�
ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�^ƉŽŽŶĞƌ͛Ɛ��ŽĂƚ͘��/ƚƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƌŽůůŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ǁŽŽĚƐ�Ăƚ�dĂŶǇďǁůĐŚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ

ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ

�ĞůŽǁ͗��ŽƵďůĞ�&ĂŝƌůŝĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�͚DĞƌĚĚŝŶ��ŵƌǇƐ͛�ďůĂƐƚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ǁŽŽĚƐ�Ăƚ�dĂŶǇďǁůĐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�
ĨƌŽŵ�WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϮƚŚ͘��ĞŶ��ƵĐŬŝ



Ffestiniog Railway continued...

�ďŽǀĞ͗�'ĞŽƌŐĞ��ŶŐůĂŶĚ�ďƵŝůƚ�͚^ŵĂůů��ŶŐůĂŶĚ͛��ůĂƐƐ�ϬͲϰͲϬ^dd�EŽ͘�Ϯ�͚WƌŝŶĐĞ͛�ƐƚĂƌƚƐ�ƚŚĞ�Đůŝŵď�ƵƉ��ďĞƌŐůĂƐůǇŶ�WĂƐƐ�ǁŝƚŚ�
Ă�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ��ĞĚŐĞůůĞƌƚ�ƚŽ�WŽƌƚŚŵĂĚŽŐ͘�<ĞŶ��ďƌĂŵ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�'ĞŽƌŐĞ��ŶŐůĂŶĚ͛Ɛ�͚^ŵĂůů��ŶŐůĂŶĚ͛��ůĂƐƐ�ϬͲϰͲϬ^dd�EŽ͘�Ϯ�͚WƌŝŶĐĞ͛�ƉĂƐƐĞƐ�DŝŶīŽƌĚĚ�^ƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�
ůŽĂĚĞĚ�ƐůĂƚĞ�ǁĂŐŽŶƐ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�<ĞŶ��ďƌĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�^ŝŶŐůĞ�&ĂŝƌůŝĞ�ϬͲϰͲϰd�EŽ͘�ϵ�͚dĂůŝĞƐŝŶ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐůŝŵďŝŶŐ�ƚŚĞ��ĚƵĂůůƚ�^ƉŝƌĂů�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�͚�ƵŐ��Žǆ͛�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ǀŝŶƚĂŐĞ�ƐƚŽĐŬ�ďŽƵŶĚ�ĨŽƌ��ůĂĞŶĂƵ�&ĨĞƐƟŶŝŽŐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�<ĞŶ��ďƌĂŵ

�ĞůŽǁ͗�^ŝŶŐůĞ�&ĂŝƌůŝĞ�ϬͲϰͲϰd�EŽ�ϵ�͚dĂůŝĞƐŝŶ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�DŝŶīŽƌĚĚ�^ƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ůĂƚĞ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ůŝŐŚƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ǀŝŶƚĂŐĞ�͚�ƵŐ��Žǆ͛�ƐƚŽĐŬ�ďŽƵŶĚ�ĨŽƌ��ůĂĞŶĂƵ�&ĨĞƐƟŶŝŽŐ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϭƚŚ͘�<ĞŶ��ďƌĂŵ



Bluebell Railway 
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�sŝƐŝƟŶŐ�'tZ��ŽůůĞƩ�'ŽŽĚƐ�ůŽĐŽ�EŽ͘�ϯϮϬϱ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�^ŚĞĸĞůĚ�WĂƌŬ�ǁŝƚŚ�ŝƚ͛Ɛ�

ƐĞƚ�ŽĨ��Z�;^Ϳ�ŐƌĞĞŶ�D<ϭ͛Ɛ�Ͳ�Ă�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƌĞĐƌĞĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ďǇŐŽŶĞ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ZĞĚŚŝůů�Ͳ�ZĞĂĚŝŶŐ�ƚƌĂŝŶƐ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůƵĞďĞůů�ƉŝŽŶĞĞƌƐ͕�>�^�Z��ϭy�͚dĞƌƌŝĞƌ͛�EŽ͘�ϱϱ�͚^ƚĞƉŶĞǇ͛�ĂŶĚ�^�Θ�Z�W��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϮϯ�͚�ůƵĞďĞůů͛�
ƉĂƐƐ�,ŽƌƐƚĞĚ�,ŽƵƐĞ�&Ăƌŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚƌĞĞ�DĂƵŶƐĞůů�ĐŽĂĐŚĞƐ�ŝŶ�ƚŽǁ͕�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϱƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�^�Θ�Z����ůĂƐƐ�EŽ͘�ϱϵϮ�ƉŽǁĞƌƐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ϭ�ŝŶ�ϳϱ�ŐƌĂĚĞ�ĨƌŽŵ�,ŽƌƐƚĞĚ�<ĞǇŶĞƐ�ƚŽ�
^ŚĂƌƉƚŚŽƌŶĞ�dƵŶŶĞů�ƉĂƐƐŝŶŐ�,ŽƌƐƚĞĚ�,ŽƵƐĞ�&Ăƌŵ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϭϬƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ



Great Central Railway
KŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͕��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮDd�EŽ͘�ϳϴϬϭϵ�ĂŶĚ�'ƌĞƐůĞǇ�EϮ�EŽ͘�ϭϳϰϰ�ƐƚĂŶĚ�Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�'�Z͛Ɛ��ƵƚƵŵŶ�ƐƚĞĂŵ�ŐĂůĂ͘�DĂƌŬ�WŝĐŚŽǁŝĐǌ



Great Central Railway continued...

�ďŽǀĞ͗��ĂƉƌŽƫ�ǀĂůǀĞ�ŐĞĂƌ�ĮƩĞĚ��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϱDd�EŽ͘�ϳϯϭϮϵ�ĂĐĐĞůĞƌĂƚĞƐ�ƉĂƐƚ�tŽŽĚƚŚŽƌƉĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƟŽŶ�
dWK�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘�DĂƌŬ�WŝĐŚŽǁŝĐǌ

�ĞůŽǁ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�EŽ͘�ϳϳϳ�͚^ŝƌ�>ĂŵŝĞů͛�ƐŝƚƐ�ŽŶ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ƐŚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�Ă�ďƵƐǇ�ĚĂǇƐ�ǁŽƌŬ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϱƚŚ͘�DĂƌŬ�WŝĐŚŽǁŝĐǌ

Yh�Zd�Z�K&���D/>>/KE�Z��^KE^�dK���>��Z�d�
 

dŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�͚�ƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ƵƚƵƌĞ͛�ĂƉƉĞĂů�ŚĂƐ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ
ƚŚĞ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ŽĨ�Ă�ŵŝůůŝŽŶ�ƉŽƵŶĚƐ�ďĂƌƌŝĞƌ͕ �ũƵƐƚ�ĨŽƵƌ�ĂŶĚ�Ă�ŚĂůĨ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂŌĞƌ�ďĞŝŶŐ

ůĂƵŶĐŚĞĚ͘
 

dŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŚĂƐ�ƐĞƚ�Ă�ƚĂƌŐĞƚ�ŽĨ�ƌĂŝƐŝŶŐ�ŽŶĞ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉŽƵŶĚƐ�ďǇ�ŵŝĚ�ϮϬϭϱ�ƚŽ�ƉĂǇ�ĨŽƌ�Ă�ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�ƌĂŝůǁĂǇ�ďƌŝĚŐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�
DŝĚůĂŶĚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�Ăƚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͘�/Ŷ�ƚƵƌŶ�ƚŚŝƐ�ƵŶůŽĐŬƐ�Ă�ůŽŶŐ�ŚĞůĚ�ĂŵďŝƟŽŶ�ƚŽ�ƌĞĐŽŶŶĞĐƚ�ƚǁŽ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ŚĂůǀĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�ŽŶĞ�ĞŝŐŚƚĞĞŶ�ŵŝůĞ�ůŽŶŐ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ŽĨ�EŽƫŶŐŚĂŵ͘
 
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŝůů�ƌƵŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ͘�dŚĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁŝůů�ĐĂƌƌǇ�'�Z�ƐƚĞĂŵ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�ĨŽƵƌ�ƚƌĂĐŬƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞƌŶ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ƚƌĂŝŶƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�Ăƚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬŵƉŚ͘��ŝůů�&ŽƌĚ͕�
DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ƉůĐ�ƐĂŝĚ͕�͞KŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�Ͳ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�EŽƫŶŐŚĂŵ͕�ƚŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�Ăůů�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌŽƵƐ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ĚŽŶĂƚĞĚ͘�dŽ�ƌĞĂĐŚ�ƐƵĐŚ�Ă�
ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŵŝůĞƐƚŽŶĞ�ƐŽ�ƋƵŝĐŬůǇ�ŝƐ�ǁĞůů�ĂŚĞĂĚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ĞǆƉĞĐƚĂƟŽŶƐ͘�EŽƚ�ŽŶůǇ�ŝƐ�ŝƚ�Ă�ďŽŽƐƚ�ĨŽƌ�ƵƐ͕�ŝƚ�ŐŝǀĞƐ�ĐŽŶĮĚĞŶĐĞ�ƚŽ�
ŽƵƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƉĂƌƚŶĞƌƐ͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ůŽŶŐ�ǁĂǇ�ƚŽ�ŐŽ�ƚŽ�ƌĞĂĐŚ�ŽƵƌ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉŽƵŶĚ�ƚĂƌŐĞƚ�ďǇ�ϮϬϭϱ�ďƵƚ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�
ŵŽƌĞ�ŶĞǁƐ�ǁĞ�ǁŝůů�ƉĂƐƐ�ŝƚ�ŽŶ�Ͳ�ƚŽ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŽŶĂƟŽŶƐ͊�/ƚ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ŚƵŵďůŝŶŐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƐŽ�ŵĂŶǇ�ƉĞŽƉůĞ�ĨƌŽŵ�ƌŝŐŚƚ�
ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŐĞƫŶŐ�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ͘͟
 
dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŵĂŶĂŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ĂƌĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ǀŝƐŝƚ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŝŶ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ƐŚŽƌƚůǇ͘�dŚĞǇ�ǁŝůů�ďĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ǁŚĞƌĞ�
ƚŚĞ�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ďƵŝůƚ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŝŶƐƉĞĐƟŶŐ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ǁŽƌŬƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ƌĞƵŶŝĨǇ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ƌĂŝůǁĂǇƐ͘��dŚĞ�ŶĞǁ�ďƌŝĚŐĞ�
ŝƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�'�Z�ƌĞƵŶŝĮĐĂƟŽŶ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�dŚĞ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉŽƵŶĚƐ�ǁŝůů�ƉĂǇ�ĨŽƌ�ŝƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ͘�/ƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ďƵŝůƚ�ďǇ�
ϮϬϭϱ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚ�ƌŽƵƚĞ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ŝƐ�ĞůĞĐƚƌŝĮĞĚ͘�/ƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƉƌŽŚŝďŝƟǀĞůǇ�ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�ƚŚĞ�ďƌŝĚŐĞ�ĂŌĞƌ�
ĞůĞĐƚƌŝĮĐĂƟŽŶ͘��dŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƵŶŝĮĐĂƟŽŶ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŶŐ�Ă�ŶĞǁ�ϯϬϬ�ŵĞƚƌĞ�ĞŵďĂŶŬŵĞŶƚ�
ĂŶĚ�ƌĞƉĂŝƌŝŶŐ�ƚǁŽ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ďƌŝĚŐĞƐ͘�

dŚĞǇ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ďǇ�ϮϬϭϵ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚŽƚĂů�ƉƌŽũĞĐƚ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�Ɛŝǆ�ƚŽ�ƐĞǀĞŶ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉŽƵŶĚƐ͘�dŚĞ�ĨƵŶĚƌĂŝƐŝŶŐ�
ƚŽƚĂů�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�ďŽŽƐƚĞĚ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ǁĞĞŬƐ�ďǇ�ĂŶ�ĂƉƉĞĂů�ůĞĂŇĞƚ�ďĞŝŶŐ�ŝŶƐĞƌƚĞĚ�ŝŶƚŽ�ĐŽƉŝĞƐ�ŽĨ�ƚǁŽ�ŶĂƟŽŶĂů�
ŵĂŐĂǌŝŶĞƐ͕�͚ZĂŝůǁĂǇ�DĂŐĂǌŝŶĞ͛�ĂŶĚ�͚,ĞƌŝƚĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ͛͘ ��&ƵŶĚƌĂŝƐĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ĂůƐŽ�ƚĂŬĞŶ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ƚŽ�ĞǀĞŶƚƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�
DŝĚůĂŶĚƐ͘�dŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�Ă�ĨƵŶĚƌĂŝƐŝŶŐ��s��ŽĨ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͛Ɛ�^ǁŝƚŚůĂŶĚ�'ĂůĂ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ƐŽůĚ�ŚƵŶĚƌĞĚƐ�ŽĨ�
ĐŽƉŝĞƐ͘�
 
�KE�d/KE�/E&KZD�d/KE

,ĞĂĚ�ƚŽ�ǁǁǁ͘ŐĐƌĂŝůǁĂǇ͘ĐŽ͘ƵŬͬƵŶŝĨǇ�ĂŶĚ�ĐůŝĐŬ�͚�KE�d�͛�ĂŶĚ
ƵƐĞ�Ă�ĐƌĞĚŝƚ�Žƌ�ĚĞďŝƚ�ĐĂƌĚ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƐĞĐƵƌĞůǇ�ĂŶĚ�ƋƵŝĐŬůǇ͘

or

�ůƚĞƌŶĂƟǀĞůǇ͕�ĚŽǁŶůŽĂĚ�ĂŶ�ĂƉƉĞĂů�ĨŽƌŵ�;ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĂŐĞͿ͕�Įůů�ŝƚ�ŝŶ�ĂŶĚ�ƐĞŶĚ�ŝƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŚĞƋƵĞ�ŵĂĚĞ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�
�ĂǀŝĚ��ůĂƌŬĞ�ZĂŝůǁĂǇ�dƌƵƐƚ�ƚŽ�͞�ƌŝĚŐĞ��ƉƉĞĂů͕�>ŽǀĂƩ�,ŽƵƐĞ͕�ϯ�tŚĂƌŶĐůŝīĞ�ZŽĂĚ͕�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͕�>ĞŝĐƐ͕�>�ϭϭ�ϭ^>

/Ĩ�ǇŽƵ�ƋƵĂůŝĨǇ͕�ƉůĞĂƐĞ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ŐŝŌ�ĂŝĚ�ĚĞĐůĂƌĂƟŽŶ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ǁŝůů�ƚŽƉ�ƵƉ�ǇŽƵƌ�ĚŽŶĂƟŽŶ�ďǇ�Ϯϱй�Ăƚ�ŶŽ�ĐŽƐƚ�
ƚŽ�ǇŽƵ͘�dŚĞ��ĂǀŝĚ��ůĂƌŬĞ�ZĂŝůǁĂǇ�dƌƵƐƚ�ŝƐ�Ă�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĐŚĂƌŝƚǇ͕�ŶƵŵďĞƌ�ϭϭϬϰϴϯϵ
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�ůĂƐƐ�ϱϬϮ��ůĞĐƚƌŝĐ�DƵůƟƉůĞ�hŶŝƚ�EŽ͘�Ϯϵϴϵϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�KƌŵƐŬŝƌŬ�
ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϮŶĚ�ϭϵϳϴ�ĂŌĞƌ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ

ĨƌŽŵ�>ŝǀĞƌƉŽŽů͘��ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

  From the Archives 



From the Archives
continued... 

ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϯ�ϬϮϳ�͚�Ăƌů�DŽƵŶƚďĂƩĞŶ�ŽĨ��ƵƌŵĂ͛�ůĞĂǀĞƐ��ĂƚŚ�ŽŶ�Ă�
WŽƌƚƐŵŽƵƚŚ�Ͳ��ĂƌĚŝī�ƚƌĂŝŶ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϲƚŚ�ϭϵϴϲ͘�

�ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�,ƵŶƐůĞƚ��ĂƌĐůĂǇ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϵϬϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƐƚĂďůĞĚ�ŽŶ��ƌĞǁĞ�
�ŝĞƐĞů��ĞƉŽƚ͕�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϴƚŚ�ϭϵϴϵ͘�dŚĞ�ůŽĐŽ�ǁĂƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�Ɛŝǆ��ůĂƐƐ�ϮϬƐ�

ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ǁĞĞĚŬŝůůŝŶŐ�ĚƵƟĞƐ͘
�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϲϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĐƌĂƉ�ůŝŶĞ�Ăƚ�
�ĞƐĐŽƚ͕��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ�ϭϵϵϲ͘

Paul Godding



From the 
Archives

continued... 

>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϰϬ�ϬϬϭ�ĂŶĚ�ϰϬ�ϭϭϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ŽŶ�
ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ǁĂǇ�ĚƵƟĞƐ�Ăƚ�,ŝŶĚůŽǁ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϯƌĚ�ϭϵϳϵ͘

�ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϱϬϰ��ƵƌǇ�ƵŶŝƚ�EŽ͘�Dϳϳϭϳϰ�
ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ŽŶ

�:ƵŶĞ�ϮϮŶĚ�ϭϵϵϭ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϴϵϭ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�Žŝů
ƚĂŶŬƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�dĂŵǁŽƌƚŚ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϳƚŚ�ϭϵϵϰ͘

Paul Godding



From the Archives
continued... 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϭϯ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϭϬϲ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�tŝŶǁŝĐŬ�:ƵŶĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�
ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ǁĂŐŽŶƐ�ĨƌŽŵ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƚŽ��ŝĐŬĞƌƐŚĂǁ��ŽůůŝĞƌǇ�ŽŶ�:ƵŶĞ�

ϮϲƚŚ�ϭϵϵϭ͘�DŝĐŚĂĞů�>ǇŶĂŵ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�EĞƚǁŽƌŬ�^ŽƵƚŚ�ĂƐƚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�ϰͲ�/'�EŽ͘�ϰϮϭϳϬϱ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�'ĂƚǁŝĐŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϮϬƚŚ�ϭϵϵϵ͘��ĞŚŝŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ϰͲ�/'͕�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶŶĞǆ�^ŽƵƚŚ��ĂƐƚĞƌŶ�

ůŝǀĞƌǇ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗��Z��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϰϰϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�/ŶƚĞƌĐŝƚǇ
�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϵƚŚ�ϭϵϴϮ͘�

�ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



From the 
Archives

continued... 

>ĞŌ͗���ƚƌĂŝŶ�ŽĨ��ĞŶƚƌĂů�ůŝŶĞ�ϭϵϲϮ�ƐƚŽĐŬ�ĨŽƌ�
�ƉƉŝŶŐ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ĂƐƚ��ĐƚŽŶ�ŝŶ��Ɖƌŝů�ϭϵϵϬ͘�
dŚĞ�ĂƩƌĂĐƟǀĞ�ƌƵƐƟĐ�ǁĂŝƟŶŐ�ƐŚĞĚ�ĂŶĚ�ŶĂƌƌŽǁ�
ƉůĂƞŽƌŵƐ�ĂƌĞ�ƐƟůů�ƚŚĞƌĞ�ƚŽĚĂǇ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϮϮϲ�
͚�ŚĂƌůĞƐ�ZĞŶŶŝĞ�DĂĐŬŝŶƚŽƐŚ͛�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�

^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ�:ƵůǇ�ϳƚŚ�ϭϵϵϵ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ��Ͳ��
�ƌŝŐŚƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�dŚĞ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ǁŽƵůĚ�ŐŝǀĞ�ǁĂǇ�

ƚŽ�Ă��ůĂƐƐ�ϰϳ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ũŽƵƌŶĞǇ�ƐŽƵƚŚ�
ŽĨ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͘�
Paul Godding

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��Z��ůĂƐƐ�ϴϭ�Ϭϭϳ�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ĂŌĞƌ�
ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ�KǆĞŶŚŽůŵĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă

ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ŽŶ�
�ƵŐƵƐƚ�ϭϴƚŚ�ϭϵϴϬ͘

�ĂǀĞ�&ĞůƚŽŶ



From the Archives continued... 

�ĞůƟĐ��ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϬϮ�͚dŚĞ�<ŝŶŐƐ�KǁŶ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�>ŝŐŚƚ�/ŶĨĂŶƚƌǇ͛�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�'ƌĂŶƚŚĂŵ�
ǁŝƚŚ�Ă�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�Ͳ�zŽƌŬ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϳϵ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



�ƵƌŽƐƚĂƌ��ůĂƐƐ�ϯϳϯ�ϮϬϵ�;ϯϮϬϵͿ�ǁŝŶĚƐ�ŝƚƐ�ǁĂǇ�ŝŶƚŽ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚƌĂŝŶ�EŽ͘�ϵKϯϱ�ƚŚĞ�ϭϰ͗ϭϯ�WĂƌŝƐ�EŽƌĚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�

^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϭƐƚ͘�dŚŝƐ�ǀŝĞǁ�ŝƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌŽŽĨ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƚ͘�WĂŶĐƌĂƐ�tĂƚĞƌƉŽŝŶƚ�ǁŚŝĐŚ�
ǁĂƐ�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�ŽƉĞŶ�ŚŽƵƐĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ͘

:ĂŵĞƐ�tŝƐĞ
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